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本版文章為作者之個人意見，不代表本報立場。

中國高速傳動短線料區間上落
領航股市

黃德几
金利豐證券

研究部執行董事

中 國 高 速 傳 動
（0658）主要從事內
地風電齒輪傳動設備
的製造與銷售，截至
去年12月底止年度，
集團銷售收入 220.75
億元（人民幣，下
同 ） ， 按 年 下 跌
8.3%，毛利率擴闊0.8
個百分點至 14.9%。

去年度，由盈轉虧，錄得虧損65.6億元，而
2023年度為純利9,552萬元，主要是由於就貿
易業務的應收款項及預付款項計提重大減值
撥備66.8億元。

技術走勢呈改善
走勢上，過去四個月股價橫行整固，昨日
重上10天線，MACD熊差距收窄，STC%K
線走高於%D線，短線料在0.72港元至0.98港
元區間上落。
據中國高速傳動日前公告披露，集團就附

屬公司資金異常事件採取法律行動。經進一
步調查並考慮相關證據，集團認為有充足證
據顯示一組公司及個人，包括豐盛控股
（0607）、季昌群（豐盛主席）、房堅（中
國高速傳動前執行董事），以及有關協議的
交易相對方等（統稱「不當行為者」）一直
參與計劃詐騙相關附屬公司及挪用相關款
項。
集團指相關附屬公司，已在今年3月31日
在香港高等法院發出高等法院訴訟2025年第
656號項下的的傳訊令狀，就（其中包括）收
回相關款項向不當行為者提出申索。中國高
速傳動指，是次訴訟基於被告的不當行為，
導致相關附屬公司損失66.4億元。
截至2024年10月31日，相關協議項下應付

給相關附屬公司的到期應收款項及預付款項
總額約為66.4億元。中國高速傳動已向交易
對手方發出催款函，但未獲妥善回應。在有
限的回覆中，交易對手方聲稱相關款項已根
據相關附屬公司的指示，轉至第三方。相關
附屬公司已向內地警方報案，警方審查後已

就該案刑事立案，就公司資金及資產涉嫌被
職務侵佔及挪用進行正式調查。
此外，中國高速傳動董事會已成立獨立調

查委員會，全面調查相關事項。獨立調查委
員會已聘請獨立調查顧問開展調查，預計在5
月中旬提交初步調查發現。
（筆者為證監會持牌人士，並無持有上述

股份）
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大市好淡角力趨激烈�( 3/

縱橫股市

窩輪紅籌國企 張怡

美國落實對全球多國實施對等關稅，昨觸發亞
太區主要股市下挫。港股跟隨外圍跌勢，恒指裂
口低開564點，已為全日低位，市況之後舞上舞
落頗見波動，反映好淡角力趨於白熱化。
內銀股在跌市中尚硬淨，當中中信銀行

（0998）甫開市即造出全日低位的6.04元，其後
逐步收復失地並掉頭回升，曾高見6.3元，最
多升 1.78%，最後收報 6.15 元，跌 4 仙或
0.65%，續企穩於多條重要平均線之上，料後
市有力再度挑戰此前高位。
業績方面，截至去年12月底止全年，信行錄
得純利純利685.76億元（人民幣，下同），按
年增長2.3%，每股收益1.22元。末期息每10
股派1.722元。連中期息全年每10股共派3.547
元。
年內，集團經營收入 2,132.23 億元，增加

3.7%。其中，實現利息淨收入1,466.79億元，
增長2.2% ，淨息差1.77%，淨利差1.71%，分
別下降0.01個及0.04個百分點。非利息淨收入
665.44億元，增長7.3%。
2024年止，信行不良貸款餘額664.85億元，

較年初增加16.85億元，不良貸款率1.16%，下
降0.02個百分點；撥備覆蓋率209.43%，上升
1.84個百分點；貸款撥備率2.43%，下降0.02
個百分點。
星展發表的研究報告表示，信行2024財政年
度淨利潤是該行所覆蓋的股份制銀行中增長最
高。淨息差按年僅下降1個基點至1.77%，不
良貸款比率下降2個基點至1.16%，兩者均持
續優於同業。
該行對信行今明兩年的盈利預測上調8%與
3%；預期2024年至2027年的盈利年均複合增

長率約為7%。重申「買入」評級，目標價由
5.1元（港元，下同）上調至6.8元；估計今年
股息率約6.5%，屬較高水平。
就估值而言，信行往績市盈率4.75倍，市賬

率0.46倍，在同業中並不貴，而股息率6.19厘
亦具吸引力。在股價走勢向好下，料短期有力
上試近年高位的6.37元，而下一個目標為6.5
元，失守50天線支持的5.85元則止蝕。

看好美團留意購輪13285
美團（3690）昨逆市靠穩，收報157.9元，小
漲0.06%，是少數逆市向好的權重科網股。若
看好該股後市反彈行情，可留意美團法興購輪
（13285）。13285收報0.123元，其於2025年 9
月 9日最後買賣，行使價 188元，現時溢價
26.85%，引伸波幅56%，實際槓桿4.76倍。

派息吸引 中信銀行攀高勢頭有望延續
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葉尚志
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上海新動力汽車科技股份有限公司
關於新增訴訟、仲裁及有關進展的公告

本公司董事會及全體董事保證本公告內容不存在任何虛假記載、誤導性陳述或者重大遺漏，並對其內容的真實性、
準確性和完整性承擔法律責任。

現將公司2025年3月新增訴訟、仲裁及有關進展情況公告如下：

一、新增訴訟、仲裁情況
經統計，公司全資子公司上汽紅巖汽車有限公司（以下簡稱「上汽紅巖」，含其全資子公司上汽紅巖車橋（重慶）

有限公司，下同）及本公司於2025年3月1日至2025年3月31日作為原告提起訴訟、仲裁或作為被告收到起訴書的訴訟、
仲裁事項累計28項（均未結案），涉案本金12,717.89萬元，佔公司2023年12月31日經審計歸屬於上市公司股東的淨資
產的2.30%；其中，上汽紅巖及公司作為原告的合同糾紛等訴訟、仲裁數量為2項，標的數額（本金）為7,707.80萬元，
上汽紅巖及公司作為被告的合同糾紛等訴訟、仲裁數量為26項，標的數額（本金）為5,010.09萬元。

二、新增部分資產被採取財產保全措施等情況 
1、上汽紅巖於近期收到重慶自由貿易試驗區人民法院送達的《保全案件辦理情況告知書》【（2024）渝0192執保

1276號】，因中信銀行股份有限公司重慶分行訴上汽紅巖金融借款合同糾紛，法院已輪候凍結上汽紅巖名下的中國光
大銀行賬戶內的存款（實際凍結0元）；已查封上汽紅巖名下位於重慶市兩江新區的5套房屋；已查封上汽紅巖車橋（重
慶）有限公司、上汽紅巖名下位於重慶市大足區的43套房屋。

2、上汽紅巖於近期收到重慶市渝北區人民法院送達的《執行裁定書》【（2025）渝0112執保616號】，因重慶傑
信聯眾機械有限公司與上汽紅巖承攬合同糾紛，法院已裁定凍結上汽紅巖銀行存款15萬元。

3、上汽紅巖於近期收到重慶自由貿易試驗區人民法院送達的《保全案件辦理情況告知書》【（2024）渝0192執保
2041號】，因招商銀行股份有限公司重慶分行與上汽紅巖、上汽紅巖車橋（重慶）有限公司訴前保全一案，法院已限額
凍結上汽紅巖和上汽紅巖車橋（重慶）有限公司名下的重慶農村商業銀行江北支行、交通銀行重慶自由貿易試驗區分行
等銀行賬戶內的存款（實際凍結0元）；已輪候查封上汽紅巖名下位於重慶市北部新區和兩江新區等部分地塊和土地，輪
候查封上汽紅巖車橋（重慶）有限公司名下位於雙橋經開區部分房屋；已查封上汽紅巖的358個商標權。

4、上汽紅巖於近期收到重慶自由貿易試驗區人民法院送達的《保全案件辦理情況告知書》【（2024）渝0192執保
2666號】，因浙江灝同科技有限公司與上汽紅巖、重慶安吉紅巖物流有限公司訴前保全一案，法院已限額凍結上汽紅巖
名下的浦發銀行賬戶內的存款（實際凍結0元）。

5、上汽紅巖於近期收到重慶自由貿易試驗區人民法院送達的《保全案件辦理情況告知書》【（2024）渝0192執保
2667號】，因浙江灝同科技有限公司與上汽紅巖、重慶安吉紅巖物流有限公司訴前保全一案，法院已限額凍結上汽紅巖
名下的浦發銀行賬戶內的存款（實際凍結0元）。

6、上汽紅巖於近期收到重慶市渝北區人民法院送達的執行裁定書【（2025）渝0112執保579號】，因深圳市安車
檢測股份有限公司與上汽紅巖買賣合同糾紛，法院已裁定凍結上汽紅巖名下銀行存款28.37萬元。

7、上汽紅巖於近期收到湖北省棗陽市人民法院送達的《民事裁定書》【（2025）鄂0683民初132號】，因陳某某
與葉某、上汽紅巖、長春市樂優道路運輸有限公司、永安財產保險股份有限公司機動車交通事故責任糾紛，法院已裁定
凍結葉某、上汽紅巖、長春市樂優道路運輸有限公司名下銀行存款、微信賬戶、支付寶賬戶內資金共計120萬元；並將
上汽紅巖名下的重型自卸貨車一輛予以凍結、查封。

三、較大訴訟、仲裁的進展情況
1、中國銀行股份有限公司重慶兩江分行（以下簡稱「中國銀行兩江分行」）訴上汽紅巖金融借款合同糾紛案件二

審判決情況：
因中國銀行兩江分行訴上汽紅巖金融借款合同糾紛，重慶市渝北區人民法院已進行了一審判決（詳見《關於新增

訴訟、仲裁及有關進展的公告》（臨2025-002）），判決上汽紅巖償還原告中國銀行兩江分行截至2024年9月18日的
貸款本金155,039,553.51元及罰息等。因上汽紅巖申請上訴，上汽紅巖於近期收到成渝金融法院送達的《民事判決書》
【（2025）渝87民終431號】，判決如下：駁回上訴，維持原判。目前，上汽紅巖正在積極與中國銀行兩江分行協商溝
通中。

2、中信銀行股份有限公司重慶分行（以下簡稱「中信銀行重慶分行」）訴上汽紅巖金融借款合同糾紛案件調解情
況：

因中信銀行重慶分行訴上汽紅巖金融借款合同糾紛，近日經重慶自由貿易試驗區人民法院主持調解，雙方一致同
意達成如下調解協議：（1）原告中信銀行重慶分行與被告上汽紅巖、上汽紅巖車橋（重慶）有限公司一致確認：截止
2024年12月20日被告上汽紅巖尚欠原告中信銀行重慶分行借款本金18,000萬元；（2）被告上汽紅巖於2025年11月28日
前歸還借款本金18,000萬元，並自2024年12月21日起按照年利率3.35%向原告中信銀行重慶分行支付利息，具體金額以
銀行系統核算數據為準；（3）被告上汽紅巖於2025年6月21日前向原告中信銀行重慶分行支付律師費8萬元；（4）本案
案件受理費、保全費由被告上汽紅巖、上汽紅巖車橋（重慶）有限公司共同承擔；（5）若被告上汽紅巖未按前述約定履
行，則原告中信銀行重慶分行有權要求被告上汽紅巖支付自逾期之日起至實際清償之日止尚欠的剩餘全部借款本金、利
息、罰息、復利，並有權就登記在被告上汽紅巖、上汽紅巖車橋（重慶）有限公司名下坐落於重慶市雙橋經濟技術開發
區南環大道1號（1#聯合廠房）、重慶市雙橋經濟技術開發區南環大道1號（廢水站）等42幢房屋等資產折價或拍賣、變
賣所得價款在前述債權範圍內優先受償。上述協議，符合法律規定，重慶自由貿易試驗區人民法院予以確認。

3、上汽紅巖於近期收到上海金融法院《執行通知書》【（2025）滬74執313號】，因中國光大銀行股份有限公司
上海分行（以下簡稱「光大銀行上海分行」）訴上汽紅巖金融借款合同糾紛，上海金融法院作出的（2024）滬74民初
655號民事判決書（詳見《關於新增訴訟、仲裁及有關進展的公告》（臨2024-063）和《關於新增訴訟、仲裁及有關進
展的公告》（臨2025-013））已發生法律效力，光大銀行上海分行已向上海金融法院申請強制執行。因上汽紅巖募集
資金前期已被全額凍結（詳見《關於上汽紅巖募集資金被凍結的公告》（臨2024-045）），經上汽紅巖2025年3月末查
證，其被凍結的募集資金被上海金融法院於2025年3月6日扣劃18,064.58萬元，上述資金目前存放於法院賬戶中。上汽
紅巖已向法院提起執行異議，目前正在積極與光大銀行上海分行、法院協商溝通中。

4、上汽紅巖於近期收到重慶市渝北區人民法院送達的《執行通知書》【（2025）渝0112執5304號】，因中國農
業銀行股份有限公司重慶渝北支行（以下簡稱「農業銀行渝北支行」）訴上汽紅巖金融借款合同糾紛，重慶市渝北區人
民法院作出的《民事判決書》【（2024）渝0112民初33867號】（詳見《關於新增訴訟、仲裁及有關進展的公告》（臨
2024-066）和《關於新增訴訟、仲裁及有關進展的公告》（臨2025-013））已發生法律效力，農業銀行渝北支行已向
重慶市渝北區人民法院申請強制執行。經上汽紅巖2025年3月末查證，其被凍結的募集資金被重慶市渝北區人民法院於
2025年3月26日扣劃10,000萬元，上述資金目前存放於法院賬戶中。上汽紅巖已向法院提起執行異議，目前正在積極與
農業銀行渝北支行、法院協商溝通中。

5、上汽紅巖於近期收到重慶市江北區人民法院送達的《執行通知書》【（2025）渝0105執6764號】，因興業銀
行股份有限公司重慶分行與上汽紅巖借款本金10,700萬元及利息等合同糾紛一案（詳見《關於新增訴訟、仲裁及有關進
展的公告》（臨2025-002）和《關於新增訴訟、仲裁及有關進展的公告》（臨2025-013）），法院已依法立案執行，
責令上汽紅巖立即履行生傚法律文書確定的義務。目前，上汽紅巖正在積極與興業銀行股份有限公司重慶分行協商溝通
中。

四、對上市公司的影響及風險
截至目前，部分訴訟、仲裁已經二審判決、裁定或執行中，上汽紅巖目前正積極與原告和相關方進行協商解決，上

汽紅巖相關資產存在被強制執行的風險；部分訴訟、仲裁正在程序中，最終結果存在不確定性，對本公司2025年度利潤
或期後利潤的影響具有不確定性，公司將依據會計準則的要求和案件進展情況進行相應的會計處理，最終影響以相關法
院判決或裁定及年度審計結果為準。

上汽紅巖有關訴訟、仲裁等對上汽紅巖的持續經營、正常運作造成較大影響；但不會對本公司非重卡業務的日常經
營造成重大影響。上汽紅巖及公司在生產經營過程中可能面對的風險詳見公司在上海證券交易所網站（www.sse.com.
cn）的有關公告。

上海新動力汽車科技股份有限公司
董事會

2025年4月3日

股票簡稱：動力新科 動力B股　　　　　　　　　 股票代碼：600841 900920 　　　　　　　　　編號：臨2025-017

上海新動力汽車科技股份有限公司
關於全資子公司上汽紅巖部分募集資金

被扣劃的公告
本公司董事會及全體董事保證本公告內容不存在任何虛假記載、誤導性陳述或者重大遺漏，並對其內容的真實性、

準確性和完整性承擔法律責任。

上海新動力汽車科技股份有限公司（以下簡稱「本公司」）全資子公司上汽紅巖汽車有限公司（以下簡稱「上汽紅
巖」）於近期查詢銀行賬戶發現存放在中國光大銀行股份有限公司上海分行（以下簡稱「光大銀行上海分行」）募集資
金專戶（賬號：365********14）中的28,064.58萬元資金被強制扣劃（該賬戶處於凍結狀態）。

一、募集資金被扣劃的原因
1、上汽紅巖於近期收到上海金融法院《執行通知書》【（2025）滬74執313號】，因光大銀行上海分行訴上汽紅

巖金融借款合同糾紛，上海金融法院作出的（2024）滬74民初655號民事判決書（詳見《關於新增訴訟、仲裁及有關進
展的公告》（臨2024-063）和《關於新增訴訟、仲裁及有關進展的公告》（臨2025-013））已發生法律效力，光大銀
行上海分行已向上海金融法院申請強制執行。因上汽紅巖募集資金前期已被全額凍結，經上汽紅巖2025年3月末查證，
其被凍結的募集資金被上海金融法院於2025年3月6日扣劃18,064.58萬元，上述資金目前存放於法院賬戶中。上汽紅巖
已向法院提起執行異議，目前正在積極與光大銀行上海分行、法院協商溝通中。

2、上汽紅巖於近期收到重慶市渝北區人民法院送達的《執行通知書》【（2025）渝0112執5304號】，因中國農
業銀行股份有限公司重慶渝北支行（以下簡稱「農業銀行渝北支行」）訴上汽紅巖金融借款合同糾紛，重慶市渝北區人
民法院作出的《民事判決書》【（2024）渝0112民初33867號】（詳見《關於新增訴訟、仲裁及有關進展的公告》（臨
2024-066）和《關於新增訴訟、仲裁及有關進展的公告》（臨2025-013））已發生法律效力，農業銀行渝北支行已向
重慶市渝北區人民法院申請強制執行。經上汽紅巖2025年3月末查證，其被凍結的募集資金被重慶市渝北區人民法院於
2025年3月26日扣劃10,000萬元，上述資金目前存放於法院賬戶中。上汽紅巖已向法院提起執行異議，目前正在積極與
農業銀行渝北支行、法院協商溝通中。

二、募集資金賬戶被扣劃對上汽紅巖和本公司的影響
截止2024年12月31日，公司（含上汽紅巖）募集資金餘額為10.39億元，其中本公司募集資金餘額6.64億元（均正

常），全資子公司上汽紅巖募集資金餘額3.75億元（均已被相關法院凍結）。
上汽紅巖上述被凍結的募集資金用途為「新一代智能重卡」項目建設和「智慧工廠」項目需支付的尾款，本次募集

資金28,064.58萬元被扣劃將會對上汽紅巖募投項目「新一代智能重卡」項目投資建設和「智慧工廠」項目尾款的支付產
生不利影響，並可能會對上汽紅巖日常經營帶來不利影響，上汽紅巖將與相關方積極溝通，妥善解決上述事項。

截至2025年3月31日，上汽紅巖募集資金專戶餘額為9,438.75萬元（均已被法院凍結）。公司後續將持續關注募集
資金賬戶的存放與使用情況，嚴格按照《上海證券交易所股票上市規則》等有關法律法規的規定，加強募集資金存放與
使用的管理工作，並積極與相關債權銀行、相關法院等協商溝通予以妥善解決，並依照法律法規的規定及時履行信息披
露義務，切實維護公司與全體股東的合法權益。上汽紅巖及本公司在生產經營過程中可能面對的風險詳見公司在上海證
券交易所網站（www.sse.com.cn）的有關公告。

特此公告。

上海新動力汽車科技股份有限公司
董事會

2025年4月3日

上海新動力汽車科技股份有限公司

然而，資金流入是持續推動市況的最大原
動力，以港股首季日均成交額達到2,424

億元來看，可見盤內資金都已明顯的激活起
來，也可以展現出市場對於港股的前景是持
積極正面態度。港股向下伸延調整，恒指以
全日最低位22,638點開盤後出現反彈收窄跌
幅，北水買盤積極錄得逾287億元的淨流入，
相信是對港股帶來支持的原因，但是要注意
的是，總體沽空比率也上升至逾20%的超標

水平，綜合情況顯示好淡角力正處於激烈狀
態，要提防短期波動震盪可能仍未過去。

好淡分水線仍看23300點
走勢上，恒指目前的好淡分水線仍見於
23,300點，宜盡快返回其上，否則仍要提防有
進一步下探22,300至 22,500點區域尋找支持
的傾向。指數股普遍受壓，其中，出口股受
關稅影響出現拋壓，申洲國際（2313）跌

14.14%，創科實業（0669）跌12.36%，是跌幅
最大的兩隻恒指成份股。另一方面，內需消
費股受外圍影響較少，康師傅控股（0322）漲
3.5%，而小米（1810）在連跌五日後亦反彈
3.03%。

沽空比率達21%超標水平
恒指收報22,849點，跌352點或1.52%。國
指收報8,420點，跌111點或1.31%。恒生科
指收盤報 5,313 點，跌 113 點或 2.09%。另
外，港股成交回升至逾2,894億元，沽空金額
612.1億元，沽空比率21.15%，屬超標水平，
升跌股數比例是517：1118。港股通連續第十
日淨流入，在周四錄得逾287億元淨流入。
免責聲明：此報告所載的內容、資料及材料

只提供給閣下作參考之用，閣下不應依賴報告
中的任何內容作出任何投資決定。第一上海證
券有限公司/第一上海期貨有限公司/其關聯公
司或其僱員將不會對因使用此報告的任何內容
或材料而引致的損失而負上任何責任。

4月3日，受到外部擾動因素增多的影響，港股的震盪有所加

劇。畢竟港股在首季已錄得相當上漲幅度，加上業績公布高峰期

已過去，不排除港股存借勢回吐的可能性。美國推出「對等關

稅」向全球開展貿易戰，市場憂慮環球經濟因此受損，是引發全

球股市下滑的主因之一。港股是少數在年內仍錄得升幅的市場，

主要受益於政策紅利逐步釋放以及AI技術突破，但在外圍波動加

劇的拖累下，估計港股短線仍處於好淡角力較激烈的狀態。

港股昨急回1.5%，恒指退至22,800水平。近周強勢
的永達汽車（3669）回落2.5%，技術走勢轉弱，料續在
區間上落。
永達汽車為上海民企，在港上市12周年，昨收市值
51.27億港元。大股東兼主席張德安持股30.19%，富達
基金持股7.97%。集團主營上海4S豪華汽車門店，主
要業務覆蓋江浙富裕地區。因應去年下半年新能源汽
車品牌需求快速增長，集團制定傳統與新能源豪華車
品牌雙頭並進策略，保持內地頭部汽車品牌領先經銷
商地位。

業績雖倒退 盈利全派息
永達汽車日前公布2024年12月底止年度業績，收入
634.2億元（人民幣，下同），按年跌14.6%。純利2.01
億元，按年跌64.9%；每股盈利11分。派末期息6.9
分，連同中期息5.9分，全年派息12.8分，派息比率達
116%。
去年業績下滑，主要受傳統燃油車市場承壓及價格
下跌影響。值得注意的是，無論是新能源車銷售、二
手車交易量、維修保養收入、新車經銷庫存周轉天數
以至毛利潤等，集團下半年業務表現較上半年為佳，
反映經營情況逐步改善。
得益於前期網點布局和調整，永達承接了新能源車
高增長的銷售服務需求和售後服務需求，去年集團所
有獨立新能源車品牌銷量達 18,485 台，按年上升
23.4%；獨立新能源車品牌的新車銷量佔總體銷量已經
超過10%，且新車毛利率大幅好於傳統油車品牌。
另一方面，集團去年售後業務大幅增長，維修收入
3.1億元，按年增長95.2%；平均單車產值為3,114元，
按年增長27.1%。
管理層表示，集團會聚焦如鴻蒙智行等內地智能化
領先、銷量及盈利表現佳的重點品牌。預計到2026
年，新能源車在集團總體新車銷量達到50%；豪華車
在總體新車銷量約40%，盈利前景看俏。
花旗銀行報告認為，隨着華為、小米門店的相繼擴
張，預計2025年永達新能源汽車佔集團整體銷量比例
將上升至25%。德銀予永達未來12個月的目標價，由

3.40元提高17.6%至4元（港元，下同）。
永達汽車昨收報2.71元，跌6仙或1.4%，成交1,060萬元。股價

失守10天及20天線，現價市盈率23.5倍，息率5.1厘，市淨率0.35
倍。該股過去两周由2.50元升上3.20元後回落，在市況不穩定下，
短期料在上述波幅上落，可候調整收集，倘失守2.40元止蝕。

對等關稅落地 A股避險情緒拉升
4月3日，A股寬基指數均收跌，唯上證50收漲。截至收盤，上

證指數收報 3,342 點，跌 0.24%，深證成指收報 10,365 點，跌
1.40%，創業板指收報2,065點，跌1.86%，兩市共成交金額1.16
萬億元（人民幣，下同），比上一交易日增加約1,600億元；兩市
個股跌多漲少，漲跌比0.63：1，其中漲停59家；跌停30家。截
至上個交易日，滬深兩市兩融餘額為19,120.12億元。
農林牧漁、公用事業及食品飲料等板塊領漲，家電、電子及汽

車等板塊領跌。申萬一級行業板塊多數下跌，農林牧漁板塊上漲
1.81%，板塊內回盛生物上漲19.83%，新賽股份上漲10.08%，海
利生物上漲10.07%；公用事業板塊上漲1.41%，湖南發展上漲
10.02%；食品飲料板塊上漲1.28%，鹽津鋪子上漲7.84%。

全球風險資產或階段性承壓
滬深兩市低開震盪、滬弱深弱，滬指守住短期均線支撐，深成
指及創指破位，30年期國債期貨大漲1.43%，海外收入佔比高的
電子、家電、通信等領跌，美國對等關稅方案落地，關稅風暴將
進入後續反制、談判階段，全球貿易受壓明顯，風險資產將階段
性承壓。對美而言，進口成本上升導致通脹持續高位，並對降息
形成掣肘。內地出口出海鏈短期承壓，但不排除超預期的關稅存
在談判空間和一直待落地的「擇機降準降息」政策出來對沖。市
場避險情緒濃，內需的種業、養殖、港口物流及自主可控等主題
或存交易性機會，同時密切跟蹤各大經濟體對美的關稅反制、談
判等進展。

�
	�

	����


����

�����

����

���
�

�	%�����

� � � �


���(
���(
���(

�����


