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香港文匯報訊 許多經濟學家、企業東主和投
資者認為，美國總統特朗普大幅加徵關稅造成的
不確定性，將削弱企業招聘和支出，從而將美國
經濟進一步推向衰退，這需要聯儲局減息以紓緩
任何經濟下滑。同時，關稅很可能導致許多進口
商品大幅漲價，令央行官員對通脹感到憂慮，並
主張維持利率不變，前聯儲局理事邁耶形容，聯
儲局正處於兩難境地。
《華爾街日報》指出，美國國會已要求聯儲
局在保持勞動力市場健康的同時，維持低通脹
和物價穩定，但過去至少 40 年以來，從未出

現過一名總統的政策使聯儲局的兩項任務，陷
入如此深的潛在衝突。前聯儲局經濟學家特雷
齊表示，「本屆政府給聯儲局帶來最大的衝
擊，他們現在無能為力」，聯儲局主席鮑威爾
上周稱局方無需急於減息，這表明局方在 5月
初下次政策會議上，減息不在討論範圍內，
「但隨着時間推移，聯儲局顯然需要考慮減
息。」

投資者押注今年稍後減息
目前投資者正押注聯儲局將於今年稍後減息，

原因是關稅對經濟增長造成負面衝擊，但局方將
很難通過減息來預先阻止經濟放緩，因為若局方
成功抵消經濟疲弱，通脹上升可能持續更長時
間。
從政治上來說，先等待經濟疲弱和失業率上

升然後才減息將非常困難，尤其考慮到特朗普
已呼籲鮑威爾減息。特雷齊說，從某種程度上
而言，聯儲局的問題就像一名足球守門員面對
正要主射十二碼的對手，必須決定是向左撲救
以應對通脹，還是向右撲救以應對經濟增長放
緩。

保經濟或抗通脹？ 聯儲局40年首陷兩難

香港文匯報訊 《金融時報》
周三（4月9日）報道，美國試圖
在關稅談判中，施壓貿易夥伴放
寬農產品進口標準、削減對美企
的稅收，甚至威脅操縱盟友的貨
幣匯率，以利好美國商品出口。
貿易專家警告，美國此類非關稅
武器將衝擊司法、金融、貿易等
領域，較關稅戰對全球供應鏈的
衝擊力更甚。
白宮貿易與製造業高級顧問納
瓦羅周二宣稱，美國準備好挑戰
貿易夥伴所謂「不公平做法」。
他列出的清單包括操縱貨幣匯
率、「歧視性」進口商品標準，
以及歐盟等地針對美國科企的所
謂「法律戰」等。納瓦羅揚言，
「對於作弊數十年、現時卻請求
美國降低對等關稅的各地領導
人，這只是開始。」
美國已率先在談判中向韓國發
難。美方常年不滿韓方設有嚴格
汽車碳排放法規、拒絕進口部分
美國牛肉，以及對Netflix等美國
串流媒體徵收網絡費用。首爾大
學貿易專家李在珉（譯音）指
出，韓國限制部分牛肉和稻米進
口是為保護本地農民。向海外串
流媒體徵收網絡費，也是旨在保
護自家營運的串流平台。韓國若
為尋求美國降低關稅跪低放寬相
關限制，勢必引來民眾強烈反
對。

圖逼日圓升值利好美出口
日本亦派出代表與美國磋商降
低對等關稅。金融業界分析，美
方選擇財長貝森特領導談判團
隊，是特朗普政府試圖施壓日本
央行，變相操縱日圓升值、利好
美國商品出口日本的訊號。在美
方壓力下，日本央行可能被迫令
日圓升值，承擔自廢武功削弱日
本出口、陷入經濟衰退的風險。

逼盟友進口瘦肉精豬肉
面對英國、歐盟和澳洲，美國
可能施壓盟友放寬食品進口標
準，包括允許進口美國使用生長
促進劑處理的牛肉，以及含有瘦
肉精萊克多巴胺的豬肉等。美國
也不滿歐盟向美國科企徵收高額
數碼服務稅，依照《數碼服務
法》處以高額罰款，不排除施壓
歐盟作出妥協。
英國前財政部顧問佩爾松警
告，相較容易理解的關稅政策，
針對非關稅壁壘的攻擊會涉及更
多貿易以外領域，較關稅本身的
衝擊力更強。
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香港文匯報訊 英國《金融時報》引述
分析師表示，由於美國嚴重依賴徵收關稅
的國家所進口的產品，預計未來數月，美
國家庭用品如皮革製品、服裝、傢具和電
子產品等，價格將大幅上漲。
里士滿聯邦儲備銀行的經濟學家預測，

特朗普的對等關稅生效後，將對從亞洲進
口的製成品，包括皮革和服裝的各行業產
生「不成比例的影響」。特朗普對越南徵
收46%對等關稅，越南是對美國的第二大
服裝出口國，也是手袋等皮革製品的主要
供應國。至於被徵收49%對等關稅的柬埔

寨，則為Lululemon和Hugo Boss 等服裝
品牌供貨。
美國消費科技協會副總裁布日特瓦表
示，智能手機、手提電腦和電玩遊戲，對
美國消費者來說可能變得更昂貴，尤其因
特朗普徵收的最高額關稅大多針對越南等
國家。他指出，在特朗普首個任期內，由
於中美貿易緊張加劇，企業已將生產轉移
到這些國家。

進口食品價格或最先上漲
經濟學家預計，關稅將對消費者價格產
生劇烈的連鎖反應，儘管一些公司可能長
遠尋求透過開發新的供應鏈，來減輕財務
影響。布日特瓦稱，電子產品零售商和製
造商已在美國儲存3至4個月的設備，可
以在他們需要再次開始進口前緩解價格壓
力，但其他行業尤其那些依賴易腐爛商品
的行業，採取行動的時間可能較小，例如
進口食品或首當其衝，原因是新鮮農產品
的保存期限較短且難以儲存。智庫耶魯大
學預算實驗室稱，今年宣布的關稅預計將
在未來數月內推高加工米價格10.3%，蔬
果和堅果的價格則上漲4%，其中許多都
是從墨西哥和加拿大進口。

依賴越南柬埔寨出口
美服裝電子產品等料大幅漲價

特朗普視貿易逆差為「剝削」
經濟學家斥愚蠢沒意義

香港文匯報訊 《紐約時報》報道，特
朗普決定對一些最大貿易夥伴徵收高額關
稅，揚言可消除美國的貿易逆差，但許多
經濟學家稱，這並非衡量貿易關係的正確
指標，批評特朗普的做法愚蠢。
報道稱，特朗普一直將貿易逆差視為

美國被其他國家「剝削」的證據，但這
種處理問題的方式具有明顯缺陷，因雙
邊貿易逆差的出現存在許多原因。哈佛
大學研究全球化的經濟學家羅德里克談
到特朗普對雙邊貿易逆差的關注時表
示，「這完全是愚蠢的，沒有任何意
義。」

只根據貨物首先到達地區計算
幾乎所有經濟學家均表示，關注國家之

間的貿易不平衡，可能會產生極大的誤

導。根據世界銀行的數據，去年美國與全
球116個國家出現雙邊貿易順差，通常這
些貿易關係只是順應貿易流動，並不代表
一個國家的整體貿易行為。 《The Over-
shoot》雜誌經濟專欄作家克萊恩指出，美
國與荷蘭和新加坡擁有巨額貿易順差，然
而這並非因荷蘭和新加坡民眾比其他國家
民眾消費更多美國產品，而是因這些國家
擁有進口美國商品的主要港口，荷蘭在其
港口卸下美國貨物並將其運往歐洲各地，
新加坡則為亞洲做類似事情，但貿易逆差
是根據貨物首先到達的國家而非最終目的
地來計算。
經濟學家也批評特朗普的關稅政策不加
區分地針對所有對外貿易，而不考慮這些
商品對美國的戰略意義，甚至不考慮美國
是否真的能生產這些商品。

●美或施壓盟友進口含促進劑處理的牛肉。
圖為美國品牌牛肉。 網上圖片

●●分析指鮑威爾陷兩難分析指鮑威爾陷兩難。。 網上圖片網上圖片

●被徵收49%關稅的柬埔寨為Lululemon
供貨。 網上圖片

歐盟反制措施分階段實施，首輪將於下周二生效，據悉涉及價
值約210億歐元（約1,799億港元）的進口美國商品，包括

大豆、電單車及美容產品等。歐盟委員會發布新聞公報說，歐盟
認為美國的關稅毫無道理且具破壞性，對雙方乃至全球經濟均造
成損害，但若美國同意達成公平、平衡的談判結果，歐盟的反制
措施可隨時停止。德國候任總理默茨同日敦促歐洲國家共同回應
美國關稅攻勢。
加拿大財政部長尚帕涅周二發聲明稱，加拿大從當地時間周三
凌晨零時01分起，對部分美國進口汽車徵收25%關稅，以報復特
朗普對進口到美國的加國汽車和零部件徵收關稅。加方的反制措
施針對所有從美國進口、不符合《美墨加協定 》(USMCA) 的車
輛，影響使用不足75%北美零件生產的汽車和小型貨車，這佔從
美國運往加拿大的所有汽車約10%，相當於每年約6.7萬輛。
尚帕涅說，加方會對美國所有不合理關稅作出有力回應，並致

力盡快取消美國的關稅，以保護加拿大的工人、企業、經濟及工
業。他指出，相關報復措施將維持至美方撤銷針對加拿大汽車產
業的關稅為止。

特別針對澳藥業補貼計劃
特朗普周二於共和黨眾議院全國委員會晚宴上，提到將對藥物
加徵關說，表示此舉將鼓勵藥企把營運轉移到美國，「一旦我們
這麼做，他們（藥企）就會急着湧回我們的國家，因美國是最大
市場，這是我們比別人佔優的地方，所以我們很快將對藥物宣布
重大關稅。」他還提到許多國家實施的補貼藥物制度，對美國不
公平。
特朗普近數周以來一直提到要對藥物徵收關稅，但沒有詳細說
明這項措施的時間表。美國貿易代表格里爾周二較早時出席參議
院聽證會時，特別提到澳洲補貼藥業的「藥物福利計劃」
（PBS）， 表示美國應提高對澳洲的關稅，並利用關稅產生的資
金，來解決與其他國家之間的1.2萬億美元（約9.3萬億港元）貿
易逆差。美國目前對澳洲保持貿易順差。
澳洲總理阿爾巴尼斯和反對黨領袖達頓早前均表明PBS「不容

談判」。阿爾巴尼斯批評格里爾的言論，「這是當美國已經領先
時，試圖進一步領先。」歐洲藥企則警告，美國對藥物加徵關
稅，將加速行業從歐洲轉向美國的趨勢。製藥業貿易游說組織EF-
PIA表示，已呼籲歐盟委員會主席馮德萊恩迅速採取行動，減輕
資金向美國外流的風險。

《紐時》：特朗普行為魯莽不顧後果
特朗普周二在白宮發表講話時，為對等關稅做法辯護，稱這是
鼓勵那些有「不公平」貿易行為的國家作出讓步，指出「有很多
國家來與我們做交易」，例如日本及韓國等國家的團隊正飛往美
國進行談判。白宮則表示已有70個政府與美國接觸，試圖取消徵
稅。
《紐約時報》分析指出，特朗普的魯莽行為的最顯著特徵，就

是先燒毀一切然後再考慮後果，這種方法的代價現已顯現。當特
朗普宣布對等關稅時，政府官員知道市場將會暴跌及其他國家將
報復。但在特朗普施壓下，多名高官承認他們只花數天時間，考
慮這場「經濟地震」可能產生的效應。

香港文匯報訊香港文匯報訊 美國對多個主要貿易夥伴實施的高額美國對多個主要貿易夥伴實施的高額

對等關稅對等關稅，，於周三於周三（（44月月99日日））正式生效正式生效，，總統特朗普總統特朗普

更準備將矛頭瞄準藥物領域更準備將矛頭瞄準藥物領域，，表示將很快對進口美國的表示將很快對進口美國的

藥物徵收藥物徵收「「重大重大」」關稅關稅，，認為在徵稅後認為在徵稅後，，製藥公司將在製藥公司將在

美國設廠美國設廠。。其他國家則對美國的關稅措施作出反制其他國家則對美國的關稅措施作出反制，，歐歐

盟盟2727個成員國周三表決通過對美國產品徵收個成員國周三表決通過對美國產品徵收2525%%關關

稅稅，，報復美國上月宣布對歐盟徵收鋼鋁關報復美國上月宣布對歐盟徵收鋼鋁關

稅稅，，加拿大則宣布對美國汽車徵收加拿大則宣布對美國汽車徵收2525%%報報

復性關稅復性關稅。。
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