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香港文匯報訊（記者 蔡競文）美國發起全球
關稅戰，港企需努力尋找出路，其中開拓內銷市
場是一個選項。第五屆中國國際消費品博覽會
（消博會）正在海南舉行，香港貿發局今年再度
在消博會設立「香港時尚館」，率領24家香港企
業，推廣45個優質品牌的消費品，提升香港品牌
的曝光度，並將富有香港特色的產品呈現給內地
消費者。

香港時尚館匯聚45香港品牌
今屆「香港時尚館」佔地600平方米，為消博
會「全球特色消費展區」內面積最大的展館。大
會更安排商貿配對會議及其他商貿活動，促進港
商與內地的專業買家交流洽商，協助港企拓展龐
大的內銷市場。
香港時尚服裝品牌Gourami 歌娜美是首次參

展，品牌始創人邱芷菁及方靄雯表示，希望借助
消博會的平台，提高品牌知名度，並尋找適合的
合作夥伴以進一步拓展內地巿場。她們說，展望
未來，品牌將持續依託大灣區產業的蓬勃商機，
加強與海南自貿港的緊密聯繫，強化港粵瓊三地
服裝產業的協同效應。
在香港有逾百間專門店和專櫃的營養保健品

巨頭家得路今年再度參展，該公司近年在香港
設立智能生產中心，在本地生產膠囊、片劑和
配方粉劑等產品，以提高生產效率和提供個人
化調配服務，同時藉着「香港製造」的品牌，
透過CEPA免關稅進口內地，將產品帶給內地消
費者。
貿發局華南首席代表黃天偉表示，局方已連續

5年積極組織港商參與消博會這一國家級、國際
性的消費品展會。今年3月香港特區政府與海南

省政府簽訂《瓊港合作備忘錄》，兩地將共同推
動經貿合作機制，並特別提及支援香港企業參與
海南消博會，為此，局方今年繼續加大力度支持
「香港時尚館」，展示香港品牌的獨特魅力，推
廣港商的優質產品，促進港商拓展內地、以至國
際市場，並且推動香港商界進一步融入國家發展
大局。同時，部分參展商帶來多個由他們代理、
來自不同國家之品牌，充分展現香港聯通世界的
國際商貿樞紐角色。

設「打卡」場景推介港特色
「香港時尚館」還為現場買家及消費者準備
了多樣化的精彩活動，包括超過20場參展商產
品介紹、試食試用及有獎互動遊戲。此外，館
內還設有拍照區，歡迎參觀人士「打卡」後即
時跟好友分享香港的獨有魅力。觀眾透過手機

在「香港新趣處」二維碼集齊館內的「香港故
宮文化博物館」、「啟德體育園」和「熊貓
熱」卡片後，即有機會換領豐富的香港特色禮
品；現場更有香港地道小吃，如咖喱魚蛋、西
多士和檸檬茶定時免費派送，讓大家體驗舌尖
上的香港。

連平表示，自美國對華加徵高額關
稅之後，金融市場波動明顯增

大，央行、中央匯金、金融監管總局等
相繼採取一系列舉措以穩定資本市場，
改善預期，如中央匯金持續增持ETF、
金監總局調整保險資金權益類資產監管
比例、央企增持或回購股票、社保基金
增持股票等等，有效對沖了關稅加徵所
帶來的衝擊。由於貿易戰仍未有暫緩跡
象，為保障股市平穩運行，連平強調，
相關政策還應進一步協同發力。

短期內降準降息增流動性供給
連平建議：「短期（3個月）內，適

度寬鬆的貨幣政策可考慮降準0.5個百
分點、降息0.2個百分點以上，以增加
市場流動性供給、降低社會融資成本，
支持金融機構、央企、民營上市公司、
社保基金等各類機構持續增持股票，穩
定市場情緒。央行亦可考慮加大公開市
場操作、重啟國債交易或開始增持股指
ETF，加大流動性的直接投放。」
另外，在結構性工具方面，連平認
為，可下調各類再貸款利率0.5個百分
點。有必要增加2,000億元（人民幣，
下同）股票回購增持再貸款額度，加強
金融機構信貸投放的考核機制。增加
1,000億元以上證券、基金、保險公司
互換便利額度，為金融機構、上市公司
及其股東提供充足的資金支持，加大對
股票市場的支持力度，穩住股市。如該
兩項工具額度使用率較高，可考慮再行
增加額度。

向匯金公司提供充足流動性
連平特別提到，可安排2萬億元額度
的專項再貸款向中央匯金公司提供充足
流動性，支持其加大投資規模，更好發
揮「平準基金」功能，切實保障和穩定
股市。目前中央匯金管理的國有金融資
本規模已超過6.4萬億元，直接持股的
金融機構數量超過23家，母公司中投
公司資產已超過9萬億元，具較強的融
資擔保能力。央行安排2萬億元專項再
貸款定向支持中央匯金補充流動性，或
可用其所持有的股權、政府債券、ETF

等各類金融資產或不動產權進行質押融
資，資金用於增持各類市場風格的
ETF，促進股市健康發展，以後視需要
可進一步增加。
他還認為，應該實施更加積極的財政
政策，加快債券發行與資金使用效率，
落實好現有各項穩增長措施，盡快形成
擴大內需的實際政策效果，為金融市場
穩定發展提供堅實可靠的經濟基礎與較
為樂觀的未來預期。必要時可考慮增加
發行2萬億元超長期特別國債，其中1
萬億元用於追加「兩重」、「兩新」、
基建等已有舉措，加大對擴大投資、促
進消費、穩定外貿的財政支持力度，給
予市場有力的政策信號。

以5000億元成立穩外貿基金
連平進一步解釋說：「5,000億元可
用於成立穩外貿發展基金，引入商業銀
行、信託、基金、實體經濟上市企業等
機構投資，帶動超過2萬億元社會資本
參與股權類與債權類投資，專項支持廣
東、浙江、江蘇、山東、上海、福建等
出口大省的優質外貿企業及產業鏈上下
游企業，為其提供中長期流動性支持，
保障外貿企業與相關製造業企業生產經
營。另外5,000億元資金可用於支持減
稅降費及退稅政策，重點支持機電產
品、電子產品及零部件、新能源汽車、
光伏、紡織品和服裝、家居和傢具用品
等製造企業及其上下游企業，提高增值
稅與消費稅退稅率，優化審批流程、提
升退稅效率，減輕外貿企業稅負，降低
相關企業成本。」

連平指出，考慮到中國對美出口僅佔中國全部出口的
14.7%、佔中國GDP比重2.3%，粗略估算，在美國對華關稅
未得到減免的情況下，2025 年中國出口可能下滑 8%至
10%、GDP增速下降1.0至1.5個百分點。他判斷，相關損失
在加大投資、消費等政策刺激的情況下，應可基本對沖掉；
相比之下，美國試圖脅迫其他國家和地區加入對華關稅戰的
做法更值得警惕，或給中國經濟帶來更大的潛在風險，因此
盡快分化瓦解特朗普政府的「合圍」陷阱，才是當前中國面
對的重中之重。
「一旦中國面臨『腹背受敵』的困境，出口和GDP增速下

降的壓力有可能成倍增加。但理性分析不難發現，75個所謂
『願意跟美國談判』的國家和地區絕非鐵板一塊。」連平把
這些國家和地區分成五類：第一類基於價值觀、國防安全或
現實利益考量，死心塌地追隨美國；第二類是美國的傳統盟
友，但在俄烏衝突、本國產業保護等問題上與特朗普政府有
嚴重政策分歧和利益衝突；第三類是中國周邊的部分新興

經濟體，對美國市場高度依賴，希望通過談判得到一定豁
免，甚至幻想從中美貿易摩擦中「漁翁得利」；第四類是農
產品、資源或能源產品的出口國家；第五類是對美國出口規
模不大，或對中美全球兩大主要消費市場出口規模相差無幾
的國家。
「第一類數量屈指可數，對中國的影響幾可忽略。第二類抱
着『談談看』的想法，但同樣保留了跟美國『硬碰硬』的實
力，包括歐盟、加拿大、澳大利亞等。第三類雖主觀上試圖討
好美國，但未必真能全身而退，同時它們缺乏自主創新能力和
可靠的基礎設施，也離不開中國龐大的供應鏈體系或電力供
應。中國對第二、三類國家和地區都有爭取的可能。第四、五
類在『對等關稅』名單中佔多數，只要中國市場給的機會更
多、市場更大，這些國家並不一定要選擇美國市場。」
連平強調：「從近日中央召開周邊工作會議、春季『廣交
會』、接待西班牙首相來訪、領導人出訪東盟國家等重要涉
外活動來看，中國政府已積極開展針對性的應對工作。」

連平在採訪中提到，中國需要採取強有力的「兩手」應對
貿易摩擦可能帶來的負面衝擊：一方面，堅持改革開放，繼
續推出系列政策優化企業營商環境、降低融資成本；支持有
條件的企業「走出去」，動用政策和資源，積極支持外貿企
業拓展多元化市場，促進出口產業轉型升級，提升產品附加
值，有效抗衡加徵關稅的衝擊。

促進投資消費雙管齊下
另一方面，將擴大內需作為拉動經濟增長最重要的內生性

動能，發揮其更大的積極作用。「中國經濟本身具有強有力
的增長潛力和有利條件，宏觀政策有進一步加碼的能力和空
間。未來有望通過擴大固定資產投資規模，提升居民消費能
力，促進投資消費雙管齊下，更大力度地擴大內需以促進經
濟增長。」
他強調，當下應加大政策支持力度，多措並舉提振消費，

並建議年內在五個方面加大政策實施力度：一是加力擴圍實
施「兩新」政策，建議追加安排國債3,000億元（人民幣，下
同）支持消費品以舊換新，疊加全國兩會安排的3,000億元資
金，共計6,000億元以更大的財政補貼力度推動大宗耐用消費
品以舊換新；二是創新多元化消費場景，加快數字、綠色、
智能等新型消費發展，提升金融機構服務能力和支持力度，
以科技創新帶動消費升級，釋放數字化、智能化消費需求。

擴大服務業開放試點
三是拓展服務消費，2024年入境遊客超過1.3億人次，入境
遊客總花費超過900億美元。建議完善免稅店政策，有序擴大
單方面免簽國家範圍，簡化入境流程，擴大入境消費；四是擴
大服務業開放試點，建議擴大電信、醫療、教育等領域開放試
點吸引外商直接投資，釋放潛在的「一老一小」消費需求；五
是提升政府消費能力，過去十年內地政府消費支出佔最終消費
支出比例常年在30%左右，低於全球平均水平，建議新增
5,000億至1萬億元政府公共消費支出拉動經濟增長。

貿發局率25家港企消博會拓內銷

●「香港時尚館」內的拍照區，吸引在場人士駐
足「打卡」留念。

連平建議八方面加碼逆周期調節
1、加快落實各項政策措施，盡快形成擴大內需的實際政策效果。

2、增加發行2萬億元(人民幣，下同)超長期特別國債，降低國際
貿易摩擦對中國經濟發展的負面衝擊。

3、「前重後輕」地安排「6+4」化債資源，引導金融機構配合地
方政府合力舉債、妥善化債。

4、 第二、三季度分別降準0.5個百分點，釋放超過2萬億元流動
性；重啟國債公開市場買賣操作，直接向金融市場投放5,000
億元流動性。

5、第二、三季度調降政策利率0.5個百分點，推動商業銀行LPR
下調0.5個百分點以上。

6、降低專項再貸款利率0.5個百分點，增加支持股票市場發展的兩
項結構性工具額度，考慮設立3,000億元穩外貿專項再貸款。

7、央行設立2萬億元額度專項再貸款，向中央匯金公司提供充足
流動性，支持其發揮「平準基金」功能穩定股市；央行也可嘗
試直接增持股指ETF等資產。

8、央行做好人民幣匯率預期管理，引導機構調整投資策略，增強
對人民幣匯率波動的容忍度。

香港文匯報記者章蘿蘭 整理

應對關稅衝擊 需更大力度擴內需

分化瓦解美「合圍」陷阱 重中之重

●汽車製造業為出口和消費貢獻良多。圖為廣州一家新能源汽車的智能生產線。
資料圖片
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美國總統特朗普的美國總統特朗普的「「關稅訛詐關稅訛詐」」致全球金致全球金

融市場巨震融市場巨震。。中國首席經濟學家論壇理事中國首席經濟學家論壇理事

長長、、廣開首席產業研究院院長兼首席經濟學廣開首席產業研究院院長兼首席經濟學

家連平接受香港文匯報專訪時認為家連平接受香港文匯報專訪時認為，，中國需中國需

採取強有力的採取強有力的「「兩手兩手」，」，應對貿易摩擦可能應對貿易摩擦可能

帶來的負面衝擊帶來的負面衝擊。。除了堅持改革開放除了堅持改革開放，，積極積極

支持外貿企業拓展多元化市場支持外貿企業拓展多元化市場，，更應將擴大更應將擴大

內需作為拉動經濟增長最重要的內生性動內需作為拉動經濟增長最重要的內生性動

能能。。有必要再度加碼逆周期調節力度有必要再度加碼逆周期調節力度，，提高提高

宏觀政策的前瞻性宏觀政策的前瞻性、、針對性與有效性針對性與有效性。。穩定穩定

資本市場上資本市場上，，他建議貨幣政策他建議貨幣政策、、財政政策進財政政策進

一步協同發力一步協同發力，，短期內可考慮降準短期內可考慮降準00..55個百個百

分點及降息分點及降息00..22 個百分點以增加市場流動個百分點以增加市場流動

性性；；增加股票回購增持再貸款額度增加股票回購增持再貸款額度、、定向支定向支

持中央匯金的專項再貸款額度等作為股市直持中央匯金的專項再貸款額度等作為股市直

接接「「彈藥彈藥」。」。此外此外，，加快債券發行與資金使加快債券發行與資金使

用效率用效率，，形成擴大內需的實際政策效果形成擴大內需的實際政策效果，，為為

金融市場穩定發展提供堅實可靠金融市場穩定發展提供堅實可靠

的經濟基礎的經濟基礎。。 ●●香港文匯報記者香港文匯報記者

章蘿蘭章蘿蘭上海報道上海報道

●連平建議多措並舉提振消費。圖為第五屆中國國際消費品
博覽會上，一名兒童與機器人互動。 新華社

專訪經濟學家連平專訪經濟學家連平：：幣策財策協同發力幣策財策協同發力 加碼逆周期調節力度加碼逆周期調節力度

倡內地短期降準降息倡內地短期降準降息
堅持擴內需增內生動能堅持擴內需增內生動能
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