
美國加徵關稅對中國製造業的影響逐漸

顯現，財新中國4月製造業採購經理指數

(PMI)跌至50.4，按月下降0.8，為近三個

月來最低，但仍好於市場預期的49.7，並

連續七個月維持在50的盛衰分界線以

上。財新智庫高級經濟學家王喆昨日表

示，中美關稅博弈仍在進行，對經濟的負

面效果將在今年第二及第三季度逐步顯

現，政策對此要有充分準備，並適度靠前

發力。 ●香港文匯報記者 黎梓田

憂關稅衝擊 財新製造業PMI跌至50.4
專家：內地擴內需政策要適度靠前發力
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上海新動力汽車科技股份有限公司
關於5%以上股東完成工商變更登記

的提示性公告

本公司董事會及全體董事保證本公告內容不存在任何虛假記載、誤導性陳述或者
重大遺漏，並對其內容的真實性、準確性和完整性承擔法律責任。

2025年4月29日，本公司收到持有本公司12.67%股份的股東重慶機電控股（集
團）公司（以下簡稱「機電集團」）發來的《關於完成工商變更的函》，機電集團已
完成其股權結構變動的工商變更相關工作。重慶市國資委全資控股的渝富控股通過增
資及國有股權無償劃轉的方式合計已持有機電集團80%的股權，機電集團的控股股東
由重慶市國資委變更為渝富控股；重慶市國資委仍直接持有機電集團20%股權。具體
內容詳見本公司於2025年2月27日披露的《上海新動力汽車科技股份有限公司關於股
東權益變動的提示性公告》（公告編號：臨2025-010）。

渝富控股通過機電集團間接持有本公司12.67%的股份，不會導致本公司控股股
東和實際控制人發生變化，本公司控股股東仍為上海汽車集團股份有限公司（其持有
本公司38.86%的股份），亦不會對本公司日常生產經營活動構成重大影響。

特此公告。

上海新動力汽車科技股份有限公司
董事會

2025年4月30日

香港文匯報訊（記者 蔡競文）羅兵咸永道昨
日發布的《循變演進，價值新生》（Value in
Motion）報告顯示，人工智能有可能在未來十
年內推動全球經濟規模增長15%。這將使全球
經濟的年增長率額外增加一個百分點，對全球
經濟的促進作用與19世紀工業化對全球經濟增
長影響的變化相當。

17個行業面臨嚴峻轉型挑戰
報告指出，人工智能帶來的全球經濟增長紅

利存在不確定性，其釋放程度不僅依賴技術突
破，還取決於負責任的使用、清晰的治理以及
社會各界（公眾和組織）的信任。在羅兵咸永
道構建的情景分析模型中，在信任和合作程度
較低的情況下，人工智能對經濟增長的推動作
用較為有限，僅為8%；而在悲觀情景下，這

一數字更是低至1%。
該研究發現，全球經濟正加速進入深度重組

階段。在覆蓋全球的22個主要行業中，多達17
個行業的企業正面臨近25年來最為嚴峻的轉型
挑戰。據測算，僅在2025年就將有7.1萬億美
元的企業收入進行重新分配，而這一情況甚至
發生在近期全球關稅上調之前。
羅兵咸永道的研究表明，在未來十年中，各

行業將以新的方式重組以滿足人們的需求，從
而形成跨越傳統行業界限的新領域。例如，電
動汽車的興起正促使電力供應商、電池製造
商、科技公司等進入移動出行領域，使其能夠
與汽車製造商一同創造價值。

可借先進技術革新運營模式
羅兵咸永道全球主席康慕德表示：「隨着經濟

結構發生轉變，價值創造將越來越多地來自於能
夠突破行業壁壘、有效整合各方資源的組織。企
業決策者若能敏銳捕捉客戶需求的變化趨勢，並
借助先進技術手段徹底革新企業的運營模式，將
有望推動企業增長實現質的飛躍。」
羅兵咸永道的分析顯示，儘管人工智能有望
加速經濟增長，但氣候風險中的物理風險所帶
來的成本將制約經濟發展。羅兵咸永道的經濟
模型表明，氣候風險中的物理風險可能使2035
年的全球經濟規模比預期縮小近7%。
人工智能的普及預計將導致數據中心能耗增
加。然而，適度利用人工智能來提高能源效率，
可以抵消這部分增加的能耗。根據羅兵咸永道的
估算，如果每增加一個百分點的人工智能使用量
可以降低0.1%的能耗強度，那麼使用人工智能所
產生的額外能耗和排放就可以被抵消。

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報道）五一長假
前最後一個交易日，昨日A股大盤漲跌互現，受大金融
板塊拖累，滬綜指下探0.23%；但深成指、創業板指分
別上漲0.51%、0.83%，全市場逾3,400股飄紅。4月高
技術製造業PMI保持擴張，昨日A股相關板塊透出暖
意，汽車零部件、機器人產業鏈持續走強。小米首個推
理大模型開源，多隻小米概念股大幅拉升。
截至收市，滬綜指報 3,279.03 點，跌 7.62 點，或
0.23%；深成指報9,899.82點，漲50.02點，或0.51%；
創業板指報1,948.03點，漲16.09點，或0.83%。兩市共
成交11,693億元（人民幣）。
國家統計局最新數據顯示，高技術製造業持續向好。
從重點行業看，4月，高技術製造業PMI為51.5%，明
顯高於製造業總體水平，其生產指數和新訂單指數均位
於52.0%及以上，高技術製造業延續較好發展態勢。昨
日A股相關板塊透出暖意，汽車零部件、電機、消費電
子板塊漲3%。概念板塊仍是機器人產業鏈跑贏，減速
器、人形機器人概念大漲4%；智譜AI、機器人執行器
板塊漲超3%。
據「小米大模型」公眾號消息，昨日小米開源首個為
推理而生的大模型Xiaomi MiMo，聯動預訓練到後訓
練，全面提升推理能力。在數學推理和代碼競賽公開測
評集上，MiMo僅用7B的參數規模，超越了OpenAI的
閉源推理模型o1-mini和阿里Qwen更大規模的開源推
理模型QwQ-32B-Preview。小米概念板塊中多股大漲，
信質集團、浙文互聯、冠石科技、瀛通通訊漲停。
保險、電力、銀行、航運港口、旅遊酒店、鋼鐵等板
塊跌超1%，位居跌幅榜前列。
整個4月，環球市場均受關稅戰困擾，A股走勢抗

跌。期內滬綜指累計小幅下探 1.7%，深成指月跌
5.75%，創業板指月跌7.4%。

香港文匯報訊（記者周曉菁）機器人概念股
首程控股（0697）攜多款產品在香港亮相，董
事會主席趙天暘昨在媒體溝通交流會表示，公
司至今投資了大約15家機器人公司，今年計劃
為 40至50家機器人企業提供包括融資租賃、銷
售代理、產業諮詢、供應鏈管理等深度服務。
董事會辦公室總經理康雨透露，未來不排除對
一些人工智能、機器人領域企業進行併購。
公司在 2023 年底與各方共同投資設立了北京

人形機器人創新中心，並聯合北京國管共同設
立了總規模為 100 億元（人民幣，下同）的北
京機器人產業發展投資基金及其他投資平台。
管理層稱，該基金已投資約12億元，現時有關
投資的賬面值可達3倍，公司每年均會透過該基
金及其他基金平台投資十多間機器人企業。
展望中國機器人產業的發展，趙天暘認為，
機器人產業有望成為未來五至十年的重點發展
產業，甚至其市場規模有望超過汽車行業，即
機器人行業還或有超過 10 倍的增長潛力。他
還預期，未來三至五年，機器人將更多應用於
日常搶險救災中，惟若要大規模民用則需更多
時間。他相信未來能夠誕生更多機器人行業的
「蔚小理」，公司會持續加大在機器人產業的
布局，賦能企業實現跨越式發展，推動行業邁
向新高度。
目前，首程控股投資了一批機器人領域的頭
部企業，包括宇樹科技、粵十機器人、星海
圖、松延動力、未磁科技、萬勳科技等。

香港文匯報訊（記者 孫曉旭）星展香港昨發表
研究報告《中國經濟2025-2040展望》，報告指
出，儘管當前面臨房地產結構調整、人口老齡化
與地緣摩擦等多重挑戰，但內地正處於深度經濟
轉型的關鍵階段。新興技術突破如人工智能及政
策將構成「雙引擎」，為內地經濟注入新增長動
能。該行預計，未來 15 年中國國內生產總值
（GDP）年均增速將維持在約3%，並在2035年
晉身成為中等收入國家，屆時人均GDP或達到
2.1萬（美元，下同）水平。
星展首席中國/香港經濟學家紀沫指出，目前美
國總統特朗普對華的145%關稅，相信不會持久，
即便是維持現狀，應該對中國的GDP有超過1%
的影響。她相信，內地今年維持5%GDP增長的
信心堅決，相信第二季度以後，會有一系列刺激
政策出台。星展提到，中國不會依賴人民幣貶值
作為應對關稅手段，而將繼續保持匯率穩定，以
增強市場信心。在應對外部壓力方面，內地將通
過不同貨幣政策與積極財政政策雙輪驅動推動經

濟增長。
紀沫舉例，在美國和韓國消費分別佔GDP的
70%和78%，目前中國佔約53%，預料未來5至
15年，仍有17至27個百分點的增長空間。她相
信，隨着內地居民可支配收入提升，將更有條件
進行更多消費。

料內地傾向延遲退休年齡
星展表示，隨着消費基礎不斷擴大，人工智能
和自動化帶動的全要素生產率將緩和回升，有望
在資本形成放緩的背景下提供有效支撐。內地經
濟目前面臨人口老化和房地產市場疲弱兩大挑
戰，紀沫認為，政府將傾向延遲人們退休年齡，
以保證勞動力充足。另外，勞動力的生產力將會
提升，成為經濟的主要推動力。
報告指出，2025至2040年將覆蓋「十五五」、

「十六五」與「十七五」三個五年規劃周期，是
推動內地由傳統發展模式邁向高質量發展的戰略
窗口期。在這一時期，科技創新，尤其是人工智

能、半導體、腦機介面等新興領域，將於緩解人
口紅利退潮、提升全要素生產率方面發揮關鍵作
用。與此同時，內地正在構建完整的科技產業
鏈，培育專業化產業集群，並強化「產學研」協
同，在高附加值領域實現技術突破與全球競爭力
躍升。

香港文匯報訊（記者 蔡競文）行政長官李家超
浙江之行持續掀起「浙港合作」旋風。近日，新
永安金控喬遷至位於上環中遠大廈的新址，開啟
國際化戰略布局躍遷的新篇章。這家新永安金控
的母公司是永安期貨，總部位於浙江省杭州市。
新永安金控扎根香港發展19年後，以是次喬遷為
標誌，推進國際化戰略布局大躍升，也是浙港合
作新成果。
新永安金控董事長黃志明致辭時表示，2006年，
永安期貨作為最早一批出海的期貨公司，來港發
展，開啟國際化之路。之後，設立永安香港商貿公
司和永安新加坡貿易公司，境外期現聯動業務步入
了發展快車道。2017年，新永安國際金控正式成

立，永安的境外綜合金融服務版圖就此鋪展。2018
年落子新加坡，今年還計劃布局英國，展開更加深
度的全球化業務布局。過去19年，新永安國際金控
從期貨經紀到證券交易，從財富管理到資產配置，
從金融矩陣到產融協同，造就了多層級、抗風浪的
跨境產融服務「永安夢想號」航船。
黃志明透露，杭州總部永安期貨計劃向香港的新

永安金控注資，全力支持新永安金控打造成為跨境
產融綜合服務標杆。隨着永安期貨朝着「行業領
先、獨具特色」的衍生品投行目標，扎實推進「大
宗商品投行、大類資產配置專家、國際業務排頭
兵」三大戰略，新永安金控也將擁有更好平台、更
大空間。

浙港合作再添成果 永安期貨在港推進「產融協同」

●新永安金控喬遷至位於上環中遠大廈的新
址，開啟國際化戰略布局躍遷的新篇章。

羅兵咸：人工智能未來十年推動全球經濟規模增長15%

王喆表示，今年首季國民經濟開局良好，主要
宏觀指標高於市場預期，顯示前期增量存量

政策效果依舊明顯，但當前經濟發展不利因素仍
然較多，尤其是外部貿易環境的不確定性對企業
影響較大。市場未來前景不明，企業和居民樂觀
預期不多，培育內需難度增加，因此認為政策對
此要有充分準備，並適度靠前發力。

企業對生產前景仍保持樂觀
從分項數據看，4月供需繼續擴張，但擴張幅度
收窄。美國加徵關稅對外部需求造成衝擊，4月新
出口訂單指數三個月以來首次下跌，並降至收縮區
間，為2023年8月來最低。外需低迷導致總需求
疲弱，4月新訂單指數僅略高於臨界點，增速為七
個月以來最慢，生產指數增長亦因此放緩。出廠價
格連跌第五個月，平均出口價格連跌三個月。
企業對未來1年生產前景保持樂觀，希望新產
品開發和政府的支持政策可以刺激銷售。不過，
4月企業樂觀度下滑，為有調查以來第三低，反
映企業對貿易不確定性的擔心。
至於內地4月官方製造業PMI方面，則跌回收
縮區並創下16個月最低。國家統計局服務業調查
中心高級統計師趙慶河解讀指，4月份，受前期
製造業較快增長形成較高基數疊加外部環境急劇
變化等因素影響，製造業PMI為49，回落至臨界
點以下。

高技術製造業持續向好
產需兩端均有放緩。生產指數和新訂單指數分
別為 49.8 和 49.2，比上月下降 2.8 和 2.6 個百分
點，製造業生產和市場需求均有所回落。從行業

看，農副食品加工、食品及酒飲料精製茶、醫藥
等行業兩個指數均位於53.0及以上，產需較快釋
放；紡織、服裝服飾、金屬製品等行業兩個指數
明顯回落，均低於臨界點。
高技術製造業持續向好，高技術製造業PMI為

51.5，明顯高於製造業總體水平，其生產指數和
新訂單指數均位於52.0及以上，高技術製造業延
續較好發展態勢。裝備製造業、消費品行業和高
耗能行業PMI分別為49.6、49.4和47.7，比上月
下降2.4、0.6和1.6個百分點，景氣水平不同程度
回落。

需求不足問題仍很突出
中國物流與採購聯合會特約分析師張立群昨
稱，4月份PMI出現明顯回落，且回到榮枯線之
下，表明經濟底部回升態勢仍有較大不穩定性，
外部環境複雜變化引起的需求收縮傾向有所顯
現，必須高度重視。
張立群指出，反映需求不足的企業佔比仍很
高，需求不足問題仍很突出。市場引導的經濟下
行壓力仍然較大。要加緊實施更加積極有為的宏
觀經濟政策，特別要顯著加大政府公共產品投資

力度，顯著擴大市場需求，增加企業訂單。
保銀資本管理公司總裁兼首席經濟學家張智威

則認為，貿易政策的不確定性令企業決策推遲，
二季度的中美宏觀數據都將進一步走弱。兩國談
判還需要時間，而全球供應鏈面臨壓力，甚至可
能發生中斷。
凱投宏觀報告稱，受負面情緒拖累，此次PMI

大幅下降可能誇大了關稅的影響，但仍表明外需
降溫，中國經濟正面臨壓力。儘管政府正在加大
財政支持力度，但這不太可能完全抵消關稅戰拖
累。該機構目前預計今年中國經濟增速為3.5%。

首
程
控
股
：
不
排
除
併
購
機
器
人
企
業

A股機器人產業鏈持續走強

●首程控股總經理兼大灣區公司總經理孟子揚
展示機器人產品。 香港文匯報記者周曉菁 攝

星展料新科技與政策成內地增長「雙引擎」

●星展首席中國 / 香港經濟學家紀沫

●●高技術製造業持續向好高技術製造業持續向好。。圖為上海圖為上海
車展展出的國產汽車車展展出的國產汽車。。 資料圖片資料圖片

財新中國4月製造業PMI下跌
統計局
製造業PMI

財新中國
製造業PMI

資料來源：財新CEIC


