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香港文匯報訊（記者 岑健樂）中
美在關稅談判取得超預期的成果，
國際航運公會秘書長Guy Platten昨
日回應表示，今次中美雙方的貿易
談判是個好的開始，他期望雙方最
終能夠解決貿易爭議，為中美關稅
戰降溫。他指，國際航運公會注意
到自上月中美關稅戰升溫後，最近
數周兩國之間的貨櫃船運數量急劇
下跌，對雙方經濟發展都帶來了負
面影響。

貿易及航運業已受到重大衝擊
美國總統特朗普於上月宣布對全球貿易夥伴實施所謂
「對等關稅」，為全球貿易與航運業帶來重大衝擊，全球
運價大跌，近期美國長灘港港口的貨運量下降約30%。
Guy Platten認為，航運業是一個非常具韌性的行業，預期
業界將可適應市場的最新情況，例如將貿易對象有效地分
散至美國以外的其他國家，現時美國只佔全球貿易的
12%，而其他國家的佔比為88%。
Guy Platten 與國際航運公會候任秘書長Thomas Kaza-

kos 昨日應香港船東會邀請到訪香港，
與香港船東會會員進行航運對話會。
130 多位航運業界主要持份者，包括
船東、船舶營運商和專家出席活動。
Guy Platten 表示，隨着保護主義抬頭
和貿易壁壘不斷增加，如今群體合作
變得愈來愈重要，國際航運公會與香
港船東會將在應對未來燃料等複雜的
技術問題，以至推進改善海員福利等
全球議題上進行合作，為行業發展帶
來切實的成果。

香港船東會：團結業界應對挑戰
香港船東會主席Angad Banga昨表示，香港船東會一直
是東西方之間的橋樑，倡導全球航運業界開放對話和建
設性合作，因此多年來香港船東會與國際航運公會等國
際機構，建立了緊密的合作夥伴關係，與業界共同應對
各項挑戰，同時倡議不少惠及整個航運業的政策。他表
示香港船東會致力於國際合作的承諾，始終不渝，繼續
將香港定位為一個值得信賴、與全球互聯互通的航運中
心。

摩根資產管理亞太區首席市場策略師
許長泰
關稅減幅超預期，令市場反應轉為積極，預計
市場在短期內將恢復風險胃納，對聯儲局減息
的壓力可能暫時減輕。

ING大中華區首席經濟學家
宋林
關稅戰降溫對中美經濟都是雙贏的，並有助提
升中國經濟前景。預計中國5、6月份對美出口
將大幅反彈，7、8月份可能再度看到搶出口。
當然，若雙方能達成長期協議，則另作別論。

東方金誠首席宏觀分析師
王青
中美貿易下滑勢頭將因今次結果而有所緩和，但
料未來3個月，中國對美出口還將處於同比負增
長狀態。美國最主要目標是大幅削減貿易逆差，
若做不到，對華關稅政策可能還有反覆。

倫敦GlobalData TS Lombard公司亞太區高級經濟學家
廖敏雄
會談結果令人鼓舞，但美國將無可避免地面臨
通脹飆升，儘管嚴重程度或較輕。長遠而言，
全球將更主動調整貿易格局，這些轉變將對美
元及美元資產帶來深遠影響。

保銀資本管理公司總裁兼首席經濟學家
張智威
從中國角度看，此次會談取得成功，在面對美
國高關稅威脅下，仍採取強硬立場，並且最終
在未作讓步下實現了關稅的大降。不過，內地
短期內再推更多財政刺激的機會將大降。

獨立諮詢機構Hutong Research創始合夥人
封楚誠
今次會談結果屬「最佳情景」，更相當於美國
承認了對等關稅的失敗，但更重要的是，中美
終於開始為雙邊關係重設「護欄」，有助兩國
重新修復雙邊關係。

經濟學人智庫(EIU)中國經濟高級分析師
徐天辰
今次結果令中美兩國的「貿易禁運」狀態暫告
結束，這將拯救兩國大量的中小企業，特別是
中國的小型出口商，以及美國的進口商，對整
體經濟和勞動市場具積極意義。

金奧證券首席投資官
趙紅梅
一般關稅對中國出口的實質性影響是2至3周
左右，6至7月可能重新出現「出口」潮，有
利內地第三季的出口表現，也有助提振全年經
濟增長。

澳新銀行中國市場經濟學家
邢兆鵬
結果超出預期，市場接下來需修正對中國經濟
的悲觀看法，預計接下來協議分兩步走：一是
下一輪會談預計達成貿易模版，並在1至2年
內達成最終協議，預計最終關稅仍有10%下修
空間。

香港文匯報訊（記者 周曉菁）中
美同意暫時降低部分關稅90天，兩國
貿易戰局勢的緩和引發市場反應，美
元指數昨一度上漲1%，境內外人民
幣亦應聲擴大漲幅，離岸CNH 一度
升破7.20，晚間企穩於 7.21 元。高盛
對人民幣走勢持樂觀態度，將未來
12 個月人民幣匯率的預測上調至 1
美元兌 7 元人民幣。
中美貿易談判成果遠勝市場預期，中
美的聯合聲明公開後，在岸CNY和離岸
CNH雙雙猛升約150點子，在岸CNY
在晚上7點左右更高見7.2029。截至昨
晚8點，人民幣在高位企穩，CNY和
CNH分別在7.2050、7.21上下徘徊。

美國債息升至近一個月最高
同時，美國10年期國債孳息率攀升
7個基點，至4.45%，達到近一個月以
來的最高水平，歐股和美股期貨也受
到提振。但通常被視為避險資產的日
圓對美元匯價下跌1.5%，跌至1美元
兌 147.08 日圓 。歐元兌美元大跌

1.1%，曾跌至1歐元兌1.1131美元。

渣打瑞穗料人民幣難大幅升值
不過，多位分析師認為人民幣不會
大幅升值。渣打銀行大中華區宏觀策
略主管劉潔分析指，中美貿易談判成
果顯著超出市場預期，美元兌人民幣
匯率可能小幅走弱，但人民幣即期匯
率不會持續強於中間價。在當前背景
下，人行不太可能放任人民幣升值。
瑞穗銀行首席亞洲外匯策略師張建
泰也認為，人行不會讓人民幣升值，
這應該會限制美元兌離岸人民幣的下
行空間，人民幣匯率的前景將取決於
人行的中間價信號。
高盛對人民幣匯率則持較樂觀的看
法。該行發布最新報告指，將三個月和
六個月的人民幣兌美元匯率預期上調
至 7.2 和 7.1，其中列舉了中國出口強
勁等因素。高盛分析指，按實際貿易加
權計算，尤其是兌換美元的情況下，在
岸人民幣可能走強，從而抵消關稅下調
的影響。

國際航運公會：冀中美完全解決貿易爭議
香港文匯報訊（記者 李昌鴻 深圳報

道）受中美在瑞士日內瓦進行貿易談判
利好的刺激，中國出口集裝箱運輸市場
在「五一」小長假後總體平穩。截至5
月9日，中國出口集裝箱運價綜合指數
跌1.3，報105.38，其中中國到美西航
線逆市上漲2.4。同期，上海集裝箱運
價指數上漲4.24，報1,345.17。有物流
業專家表示，隨着中美昨日達成貿易協
議，因中美貿易得以恢復，中國到美西
和美東航線集裝箱運價指數將會止跌回
升。
4月初，美國推出對華商品高關稅政
策，內地對美出口下滑明顯，對北美航
線集運市場造成一定的衝擊，許多航運
公司停開一些赴美航線。據中國海關總
署發布的最新數據顯示，2025年4月，
中國對美出口同比下跌超過20%。由於
貿易不確定性影響，導致眾多航運公司
紛紛對相關航線增收如旺季附加費
（PSS）等費用，以防止美線運價下

跌。
因上周傳出中美雙方將在日內瓦舉行
貿易會談，9日上海至美西和美東運價
分別為 2,347 美元/FEU和 3,335 美元/
FEU， 分 別 較 上 期 上 漲 3.30% 、
1.58%。

物流航運將會有秩序地恢復
深圳市中進國際貨代總經理唐毅昨表
示，中美達成貿易協定，此為很大的利
好，出口企業也從觀望到開始與美國客
戶協商價格，料物流航運將會有秩序地
恢復。整體來看，他預期物流行業也將
好轉，恢復良性的貿易循環。因應中美
貿易關係變化，他透露自己公司的一些
策略也要做一些微調，在觀望一個多月
以後，現在要投入運力服務出口企業，
預計運費也會有正常的提升。一般而
言，每年5月和6月是中美貿易逐漸地
轉向旺季，物流跟着貿易走，貿易恢復
將帶動物流業發展。

市場人士評中美大減關稅

人民幣應聲漲 高盛看好升值前景

中美海運航線運價止跌回升

●左起：國際航運公會候任秘書長
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中美貿易談判達成重要共識，消
息刺激昨日港股大幅造好，收

升 681 點，報 23,549 點；科指更突
出，全日升5.2%。計及昨日，恒指今
波已出現「8連升」，累漲1,577點或
7.2%，創近1個半月高位。昨日A股
亦放量上漲，滬綜指收升0.82%，深
成指拉升 1.72%，創業板指大漲
2.63%；軍工、人形機器人、消費電
子板塊勁升，全市場逾4,000隻個股
飄紅。
美國對華「對等關稅」暫時削減至
10%，當中蘋果概念股反應積極，高
偉（1415）急升18.5%，瑞聲（2018）炒
高15.4%，舜宇（2382）升 14.8%，比
亞迪電子（0285）升 13.8% ， 丘鈦
（1478）升13.5%，聯想（0992）亦抽升
近一成。其他出口股亦造好，海信家
電（0921）升 10% ，海爾智家（6690）
升8.3%，創科（0669）升6.7%。

五六月對美出口料大幅反彈
ING大中華區首席經濟學家宋林認
為，關稅戰降溫對中美經濟都是雙贏
的，並有助提升中國經濟前景。以中
美日內瓦經貿會談聯合聲明來看，美
國此輪對華關稅暫降至30%，他認為
足以使兩國貿易基本恢復正常，預計
在此水平下，出口商、進口商和消費
者將共同承擔關稅的影響，整體業務
可能恢復。宋林又預計，中國5、6月
份對美出口將大幅反彈。同時，取決
於談判的進展，7、8月份可能再度看
到搶出口，尤其是在90天期限的末
期，當然，若雙方能達成更長期協
議，則另作別論。
根據中美日內瓦經貿會談聯合聲
明，雙方同意將 4月 2日後互徵的
「對等關稅」暫時降至10%，由於這

次中美談判未涉及所謂芬太尼的20%
關稅，故即使美國把「對等關稅」暫
時降至10%，但美國對中國徵收的關
稅實際加起來是30%。同時，由於美
國原先向中國徵收的所謂「對等關
稅」是34%，換言之，餘下的24%關
稅如果中美後續談判無進展，意味美
國對中國徵收的關稅仍可能高達
54%。

美對華關稅政策料仍反覆
東方金誠首席宏觀分析師王青則
指出，考慮到2024年美國對華關稅
平均水平為 11.3%，本次關稅降級
後，暫停期內實際關稅水平仍高達
41.3%，還會對中美貿易形成較大阻
礙，預計未來 3個月，中國對美出
口還將處於同比負增長狀態。接下
來重點是雙方展開對話，取消共計
20%的所謂「芬太尼稅」。他預計
90天暫停期後，美國還會保持對大
部分輸美商品的10%關稅加徵。美
國的最主要目標是大幅削減美國對
華貿易逆差，這將是未來雙邊對話
的重點。若不能達成此項目標，美
國對華關稅政策還可能有反覆。
中美兩國官員承諾削減對等關
稅，暫時消除全球市場對貿易戰的
擔憂。消息公布後，美匯即時反
彈，金價掉頭下跌。美股期貨升幅
擴大，10年期美債孳息率升至 1個
月高點，油價及基礎金屬價格也紛
紛走高。摩根資產管理亞太區首席
市場策略師許長泰表示，關稅減幅
超預期，令市場反應轉為積極，港
股及美股期貨均見上漲，國債孳息
率及美匯指數隨之上升，預計市場
在短期內將恢復風險胃納，對聯儲
局減息的壓力可能暫時減輕。

●中美宣布暫時大幅下調「對等關稅」至10%，減幅遠超市場預期，
刺激港股最多抽升過817點，收市仍升681點。 中新社

香港文匯報訊（記者 蔡競文）中美的關稅談判較市場預期
更早取得階段性成果，港股及A股昨日應聲造好。富達國際分
析認為，中美談判取得進展，反映整體有效關稅負擔出現顯著
轉變，將會帶來三方面的投資啟示，消息利好港股及A股。而
花旗則上調港股今年底的目標位2%，由24,500點，上調至
25,000點。
花旗昨日發表研究報告，在預期中美關稅談判取得進展的假

設下，利好港股及A股。該行指，恒指預測市盈率約為9.5
倍，略低於歷史平均的10.3倍，滬深 300指數市盈率亦略低於
歷史平均水平，加上未來12個月美國降息的空間大於中國，這
將令港股更為受惠。

看好消費原材料科技股
該行將今年底恒指目標24,500點，上調至25,000點，並新增
恒指明年上半年目標26,000點。滬深300指數年底目標則由
4,400點下調至4,200點，明年年中目標4,350點。MSCI中國指
數年底目標則由78點上調至79點，明年年中目標82點。
花旗認為，中國經濟增長的推動力將由投資轉為消費，因此

選股方面較為青睞內地相關的股份，以避免中美關稅的不確定
性，預計中國政府將採取適度措施來刺激地方經濟發展，相關
政策可能與消費、互聯網、原材料及科技行業相關。
富達國際亞太區投資總監Stuart Rumble昨就中美關稅談判取

得進展表示，這種短期緩解對市場來說是鼓舞的信號，有助恢
復市場信心，將會帶動港股及A股向好。他說，儘管整體關稅
削減幅度大，削減時間卻有限，然而目前市場情緒及本地支持
政策可能比實質協議內容更重要。

富達：中美都將扶持內需
他認為投資者可從這份中美的聯合聲明獲得幾項啟示。首

先，儘管是暫時減稅，但這反映整體有效關稅負擔顯著轉變。
中美之間的高關稅已造成重大破壞，減少兩大經濟體的雙邊貿
易，並增加全球經濟普遍放緩風險。整體關稅大幅降低，將有
助緩解此風險。美國政府可能會繼續透過延長減稅和其他旨在
支持家庭支出的財政措施來支持需求。中國內地多年來致力減
少對美國出口的依賴，為新一輪貿易緊張局勢作好準備，同時
保留擴大內地刺激措施的能力。這些發展加上貿易障礙降低，
應能對股票和信貸市場產生支持作用。
其次，即使關稅削減，全球貿易流向已在轉變。中美直接貿

易下降，導致越來越多貿易轉道東南亞和其他第三國。關稅差
異仍存在，並將繼續根據相對競爭力、基礎設施能力和各國政
策反應來影響貿易流動。企業需時調整其供應鏈和物流等結構
性轉變，對於考慮在亞洲配置資金的投資者來說，這些轉變
非常重要。
第三，儘管此發展令人鼓舞，但投資者或應視此為中

美關係在更廣泛且長期的緊張局勢中緩和，同時走
向更大程度自給自足的轉變。
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中美日內瓦經貿會談後，雙

方宣布暫時大幅下調「對等關

稅」至10%，減幅遠超市場預期。消息刺激昨日港股及A股均造好，

港股盤中最多抽升過817點，收市仍升681點或3%，報23,549點，成

交大增至3,224億元。分析師普遍認為，中美會談成果超預期，投資界

需扭轉對中國數據的悲觀看法，未來90天雙方將進入密集對話磋商

期，商談重點將圍繞如何削減美國對華貿易逆差，故此投資者需提防美

國對華政策仍可能有反覆。 ●香港文匯報記者 周紹基、章蘿蘭


