
寧德時代招股 券商予10倍槓桿搶客
集資逾310億今年最大新股 入場費2.66萬元

中美關稅談判有驚喜，兩國互相加徵的關稅稅

率大幅調降，市場氣氛大幅改善，重磅新股趁勢

出動。人稱「寧王」的內地電動車電池生產商寧

德時代（3750）昨（12日）起至周四（5月15日）

招股，每手100股，入場費26,565.24元，集資最

多310.06億元，是今年最大集資額新股。券商及

銀行掀起「0」孖展息、10倍槓桿及大抽獎搶客

戰，截至昨晚，寧德時代招股首日已獲券商借出逾

493.96億元孖展，以公開發售額23.25億元計，超

購約21倍。 ●香港文匯報記者 莊程敏

寧德時代招股小資料
股份編號

招股期

發行股數

集資額

每手股數

招股價

入場費

掛牌日

聯席
保薦人

3750

昨日（12日）起
至周四（15日）

1.18億股H股
(7.5%在港公開發售)

最多約310.6億元

100股

不高於263元

約26,565.24元

5月20日

美銀證券、中金公司、
中信建投及摩根大通

寧德時代發售 1.18 億股 H 股，香港公開發售佔
7.5%，其餘為國際發售，每股發售價將不高於263

元，集資最多310.06億元。若悉數行使發售量調整權、
超額配股權，公司總集資額將達 410 億元，成為香港
2021年初以來最大型新股發行。綜合市場資料，寧德時
代最新已獲券商借出逾493.96億元孖展，以公開發售額
23.25 億元計，超購約 21.24 倍。當中，富途證券借出
189.68億元、輝立證券借出172億元，老虎、信誠分別
借出29.38億元及35億元。

招股價較A股折讓約5.4%
寧德時代A股（300750.SZ）昨收報257元人民幣，折合
約278港元，換言之，H股的最高發售價263元較昨日A
股折讓約5.4%。
寧德時代表示，公司尋求在聯交所上市，是為進一步
推進公司全球化戰略布局，打造國際化資本運作平台，
提高綜合競爭力。該公司擬將所得款項淨額中，約90%
用於推進匈牙利項目第一期及第二期建設；及約10%用
於營運資金及其他一般企業用途。該股預期5月20日掛
牌。美銀證券、中金、中信建投及摩通為聯席保薦人。

引入科威特投資局等基投
寧德時代引入23間公司訂立基石投資協議，總金額約

203.71 億元，涉及 7,745.54 萬股 H 股，佔發售股份
65.7%。其中，科威特投資局（KIA）及中石化（香港）各投
資5億美元，各自認購1,473.68萬股H股；其他基石投資
者還包括中國太保、泰康人壽等，設有6個月禁售期。
寧德時代為內地電動車電池生產商，於2011年成立，
自2018年起於深交所創業板上市，已在全球設立6大研發
中心、13大電池生產製造基地，服務網點遍布64個國家
和地區。寧德時代2024年全球市佔率37.9%，動力電池累
計裝車1,700萬輛，即全球每3輛電動車之中，就有1輛車
的電池產自寧德時代；儲能電池已應用於超過1,700個項
目。截至2024年底，寧德時代已覆蓋全球新能源車銷量
前十名中的9家，車企客戶包含寶馬、平治、福特（美：
F）、豐田、現代、上汽、吉利（0175）、蔚來（9866）、理想
（2015）、小米集團（1810）等。

銀行抽獎送5000單位盈富
多間券商提供認購優惠，耀才證券向孖展認購寧德時代
的客戶提供「0手續費、0利息」，但維持10倍槓桿認購安
排，現金認購客戶亦是提供「$0手續費」。富途證券亦向
認購寧德時代的客戶開放10倍銀行融資槓桿。最低需要1
手本金，超10手可使用最高10倍銀行融資槓桿，免銀行融
資利息。富途的銀行融資截止時間為5月14日下午4時。
受惠新股市場轉趨活躍，中銀香港個金產品助理總經理
姚益煇指，今年首季經其認購新股總筆數較去年同期上升
7倍。該行指出，為迎接多宗大型新股陸續上市，推出
「全城IPO迎『富』大抽獎」，即日起至5月31日，經手
機銀行或透過新股融資服務申請認購新股可參加抽獎，有
機會贏取最多5,000單位盈富基金（2800）。由即日起至6
月30日，經手機銀行認購新股的個人客戶，可獲豁免新
股認購手續費，如選擇以新股融資認購，可獲豁免手續費
及利息優惠。

香港文匯報訊（記者 蔡競文）
有「寧王」之稱的內地新能源汽車
電池製造商寧德時代（3750）昨起招
股，寧德時代作為電動車電池的「世
一」，同時也是今年港股市場的最大
型新股，其招股受到市場相當重視，
招股首日已獲券商出逾493.96億元
孖展，以公開發售額 23.25 億元
計，超購約21.24倍，市場人士相
信其可帶旺港股IPO市道。

未來很大機會「染藍」
耀才證券執行董事兼行政總裁許

繹彬昨表示，寧德時代招股受「萬
眾期待」的原因，相信是受近年電
動車熱潮的帶動，而其在研發電池
獨特的優勢，令全球讚嘆及驚訝；
加上論其市值及發展潛力，未來有

機會染指「藍籌」，相信只是時間問
題；再者，儘管寧德時代（300750.
SZ）在深交所已經上市，由於現行
在深交所上市的「3」字開頭股票代
號，均是創業板股份，一般香港投
資者不能進行買賣；故此，今次正
式在香港以H股方式IPO，料將掀
起新股熱潮，並非無跡可尋。
對港股第三季IPO的預期，香港
中文大學劉佐德全球經濟及金融研
究所常務所長莊太量認為，還需要
觀察中概股的回流情況，其次是香
港的大市表現。他指，若港股能維
持於「兩萬三」、「兩萬四」之間
繼續徘徊，將能吸引更多新股上
市。他按目前的趨勢預料，大市的
強勢表現仍會維持兩個季度。
事實上，香港IPO的熱度自2025

年來就水漲船高，蜜雪冰城（2097）
等一度成為「凍資王」。畢馬威較
早前盤點今年首季香港IPO表現時
表示，該季香港共完成15宗IPO，
集資額達177億元，高於去年同期
接近三倍，創下自2021年以來第一
季的新高。

「S規則」無礙認購熱情
值得一提的是，寧德時代此次交
易將以「S規則」的形式進行，該
方式禁止向美國境內投資者銷售，
並免除發行人的某些美國監管備案
義務。莊太量表示仍對此次IPO持
樂觀態度，他指出現在想買的投資
者主要來自亞洲，包括香港和中國
內地，因此這樣的安排實際影響不
大。

香港文匯報訊（記者 岑健樂）近月香港金融
市場表現回暖，企業亦紛紛啟動上市大計，據
港交所數據，截至今年 4月底，排隊上市企業超

過130家。市場消息指，內地由人工智能（AI）
驅動的藥物遞送和藥物發現技術公司劑泰醫藥
考慮在香港上市，集資最多2億美元（折合約

15.6億港元）。據悉，劑泰醫藥正在
就 IPO事宜與顧問合作，有可能會
在今年底前進行IPO，具體的規模及
時間可能會有所變動。

劑泰醫藥擬港籌15.6億
翻查資料，劑泰醫藥於2020年成
立，公司總部位於杭州，是以人工智
能驅動、利用精準靶向的藥物遞送和
藥物發現技術，為患者開發更有效的
治療藥物的創新型生物技術公司。劑
泰醫藥旨在通過將全新的AI技術與傳
統藥物開發相結合，更高效、更精準

地推動創新藥物的研發，同時運用核心技術平台
賦能醫藥生態圈，引領行業創新。

綠茶今截飛 孖展超購87倍
另一方面，內地餐飲連鎖運營商綠茶集團
（6831）的招股，今日（12日）將截止公開認
購。該股備受市場熱烈歡迎，綜合券商數據，綠
茶集團獲券商借出107億元孖展，以公開發售額
1.21億元計算，意味該股至少錄得超額認購87
倍。
綠茶集團計劃在全球發售逾1.68億股，當中一
成在香港公開發售，其餘九成為國際發售部分，
每股招股價為7.19元，預料集資最多12.1億元，
每手400股計，一手入場費2,905元，該股預計將
於本周五掛牌上市，聯席保薦人為花旗與招銀國
際。

首日孖展超購21倍「寧王」勢掀IPO熱

港IPO市場回暖 130家新股排隊上市

●全球每3輛電動車之中，就有1輛車的電池產自寧德時代。圖為從空中俯瞰中國電動汽車電
池製造商寧德時代位於福建省寧德市的總部。 資料圖片

●寧德時代推出全球首款車規級鈉離子電池。資料圖片

●圖為寧德時代科技人員在檢測快充電芯。 資料圖片

●截至今年 4月底，排隊上市企業超過130家。圖為港交所今
年首個交易日開市儀式。 資料圖片
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中美經貿高層在瑞士日內瓦舉行會談後

發布聯合聲明，大幅降低雙邊關稅水平，

並建立機制繼續協商經貿議題。中美經貿

高層會談取得實質性進展，符合兩國利益

和世界共同利益，這是中方有效反制美方

關稅霸凌的成果，展現了中方捍衛全球多

邊貿易機制的決心與能力，為世界經貿平

穩發展貢獻獨一無二的中國力量。 中美經
貿關係回穩，全球樂見其成，未來中美雙
方應本相互尊重、和平共處、合作共贏
的原則，通過平等對話協商，找到妥善解
決問題的辦法，為世界經濟注入更多確定
性和穩定性。香港要充分發揮自由港的優
勢，積極融入國家發展大局、深化國際合
作，把握多元化市場機遇，增強應對國際
市場變幻的抗逆力。

中美經貿高層會談取得出乎市場預料的成

果。根據雙方發布的聯合聲明，明確雙方將

在5月14日前調整加徵關稅，暫停部分關稅

措施，並建立常態化經貿磋商機制。這一成

果不僅為中美經貿關係的緊張局勢按下「暫

停鍵」，體現了雙方在複雜博弈中尋求平衡

的務實態度，也顯示中方敢於正面應對美方

關稅霸凌，在捍衛公平自由的全球多邊貿易

機制取得階段性成功。

此輪中美經貿摩擦，因美方對華加徵天價

關稅而起。在中方反制壓力下，美國關稅政

策朝令夕改、進退失據，引發環球市場動

盪，美國股債匯一度出現崩盤危機，消費品

價格飛漲，美國今年一季度GDP環比意外萎

縮 0.3%，創下三年最差紀錄。關稅戰令美國

未享其利，反受其害。

與之形成鮮明對比的是，中國對外貿易、

經濟增長保持韌性。據中國海關總署的進出

口數據，4 月中國對美出口貨物 330.24 億美

元，同比減少約21%，但通過開拓東盟、中東

等新興市場，整體外貿仍保持8.1%的同比增

長。中央力打好宏觀政策「組合拳」，中

國一季度GDP同比增長5.4%，中國經濟企穩

向好態勢不變。

中國反制的堅定決心和強大實力，令美方
不可能在中美經貿關係中為所欲為，因而不

得不認真審視關稅政策的實際效果，深切認識
到中美經貿合作互利共贏的本質，唯有重返平
等對話協商的正軌。 更重要的是，本次會談

達成聯合聲明，為中美雙方通過平等對話協商

解決分歧邁出重要一步，為進一步彌合分歧和

深化合作打下基礎、創造條件，雙方能夠更靈

活地應對不同議題，減少因信息不對稱或戰略

誤判引發的衝突風險。

經貿關係是中美關係的壓艙石。正如中美

經貿中方牽頭人、國務院副總理何立峰所

說，中美經貿關係既對兩國意義重大，也對

全球經濟穩定和發展有重要影響。中方願

同美方一道，積極落實今年 1 月 17 日兩國元

首通話重要共識，本解決問題的務實態

度，坦誠對話、平等協商、管控分歧，深挖

合作潛力，拉長合作清單，做大合作蛋糕，

推動中美經貿關係取得新的發展，為世界經

濟注入更多確定性和穩定性。希望美方以這
次會談為基礎，與中方繼續相向而行，徹底
糾正單邊加稅的錯誤做法，不斷加強互利合
作，維護中美經貿關係健康、穩定、可持續

發展，推動全球貿易、投資、國際合作及供
應鏈穩定發展。

香港作為全球重要的自由港、轉口港，與

美國經貿往來密切，中美關稅互降對香港是

好消息，短期內有利香港進出口貿易、航空

航運業消除不明朗因素，恢復正常運作。長
期而言，香港一方面要進一步加速融入粵港
澳大灣區，加強產業對接，助力香港經濟
升級轉型，同時運用香港法治化、國際
化、市場化的營商環境，協助大灣區企業
走出去；另一方面，香港要繼續發揮「內聯
外通」的獨特優勢，探索多元化市場機遇。
行政長官李家超目前正率領香港與內地商貿

代表團訪問中東，昨日李家超宣布，卡塔爾

之行達成 35 項合作備忘錄和合作協議，涵蓋

經濟合作、投資、科技、法律合作，以及金

融、銀行和資本市場發展等範疇，充分顯示

香港與內地攜手拓展國際經貿合作空間，增

強國家和香港應對關稅戰的實力，香港「超

級聯繫人」「超級增值人」的價值必定更彰

顯。

中美經貿回正軌現曙光 合作共贏對話協商增確定性
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