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大市借勢回調 考驗23800支持
市場關注伊朗局勢轉趨緊張，港股昨天借勢調整，恒指低開143點後反覆下

滑，全日高低位為24,288/24,002，最多跌366點，收報24,035點，跌331點
或1.36%，成交2,444.12億元。大市近日受阻24,500後回調，料下試10天線
23,805及20天線23,644點水平，資金料續轉向資源、有色金屬及內險、內房
等板塊。

縱橫股市

黃德几
金利豐證券

研究部執行董事

歡迎反饋。財經新聞部電郵：wwpbusiness@wenweipo.com

舉行債權人的會議通告
香港特別行政區
高等法院原訟法庭

破產案臨時命令申請案件2025年第292宗
（個人自願債務安排）

關於：張海盈
根據2025年5月30日頒布的臨時命令而召開的債權人

會議將於2025年6月27日上午10時正在香港九龍太子彌敦
道750號始創中心1832室算數會計師事務所舉行，目的為
考慮上述債務人就自願安排所作出的建議，特此通知。

與會議有關文件副本，即（一）該債務人的建議；
（二）資產負債狀況說明書；（三）代名人對建議的意見；
（四）委託書表格；（五）申索表格通知書及（六）通知書
的重要註釋，債權人可在香港九龍太子彌敦道750號始創中
心1832室索取。

日期：2025年6月13日
代名人
吳欣澤

舉行債權人的會議通告
香港特別行政區
高等法院原訟法庭

破產案臨時命令申請案件2025年第292宗
（個人自願債務安排）

關於：張海盈
根據2025年5月30日頒布的臨時命令而召開的債權人

會議將於2025年6月27日上午10時正在香港九龍太子彌敦
道750號始創中心1832室算數會計師事務所舉行，目的為
考慮上述債務人就自願安排所作出的建議，特此通知。

與會議有關文件副本，即（一）該債務人的建議；
（二）資產負債狀況說明書；（三）代名人對建議的意見；
（四）委託書表格；（五）申索表格通知書及（六）通知書
的重要註釋，債權人可在香港九龍太子彌敦道750號始創中
心1832室索取。

日期：2025年6月13日
代名人
吳欣澤

舉行債權人的會議通告
香港特別行政區

高等法院原訟法庭
破產案臨時命令申請案件2025年第295宗

（個人自願債務安排）
關於：李玥希

根據2025年5月30日頒布的臨時命令而召開的債權人
會議將於2025年6月27日上午11時正在香港九龍太子彌敦
道750號始創中心1832室算數會計師事務所舉行，目的為
考慮上述債務人就自願安排所作出的建議，特此通知。

與會議有關文件副本，即（一）該債務人的建議；
（二）資產負債狀況說明書；（三）代名人對建議的意見；
（四）委託書表格；（五）申索表格通知書及（六）通知書
的重要註釋，債權人可在香港九龍太子彌敦道750號始創中
心1832室索取。

日期：2025年6月13日
代名人
吳欣澤

舉行債權人的會議通告
香港特別行政區

高等法院原訟法庭
破產案臨時命令申請案件2025年第295宗

（個人自願債務安排）
關於：李玥希

根據2025年5月30日頒布的臨時命令而召開的債權人
會議將於2025年6月27日上午11時正在香港九龍太子彌敦
道750號始創中心1832室算數會計師事務所舉行，目的為
考慮上述債務人就自願安排所作出的建議，特此通知。

與會議有關文件副本，即（一）該債務人的建議；
（二）資產負債狀況說明書；（三）代名人對建議的意見；
（四）委託書表格；（五）申索表格通知書及（六）通知書
的重要註釋，債權人可在香港九龍太子彌敦道750號始創中
心1832室索取。

日期：2025年6月13日
代名人
吳欣澤

舉行債權人的會議通告
香港特別行政區

高等法院原訟法庭
破產案臨時命令申請案件2025年第291宗

（個人自願債務安排）
關於：楊嘉敏

根據2025年5月30日頒布的臨時命令而召開的債權人
會議將於2025年6月27日上午9時30分在香港九龍太子彌
敦道750號始創中心1832室算數會計師事務所舉行，目的
為考慮上述債務人就自願安排所作出的建議，特此通知。

與會議有關文件副本，即（一）該債務人的建議；
（二）資產負債狀況說明書；（三）代名人對建議的意見；
（四）委託書表格；（五）申索表格通知書及（六）通知書
的重要註釋，債權人可在香港九龍太子彌敦道750號始創中
心1832室索取。

日期：2025年6月13日
代名人
吳欣澤

舉行債權人的會議通告
香港特別行政區

高等法院原訟法庭
破產案臨時命令申請案件2025年第291宗

（個人自願債務安排）
關於：楊嘉敏

根據2025年5月30日頒布的臨時命令而召開的債權人
會議將於2025年6月27日上午9時30分在香港九龍太子彌
敦道750號始創中心1832室算數會計師事務所舉行，目的
為考慮上述債務人就自願安排所作出的建議，特此通知。

與會議有關文件副本，即（一）該債務人的建議；
（二）資產負債狀況說明書；（三）代名人對建議的意見；
（四）委託書表格；（五）申索表格通知書及（六）通知書
的重要註釋，債權人可在香港九龍太子彌敦道750號始創中
心1832室索取。

日期：2025年6月13日
代名人
吳欣澤

舉行債權人的會議通告
香港特別行政區
高等法院原訟法庭

破產案臨時命令申請案件2025年第296宗
（個人自願債務安排）

關於：羅嘉曦
根據2025年5月30日頒布的臨時命令而召開的債權人

會議將於2025年6月27日上午11時30分在香港九龍太子彌
敦道750號始創中心1832室算數會計師事務所舉行，目的
為考慮上述債務人就自願安排所作出的建議，特此通知。

與會議有關文件副本，即（一）該債務人的建議；
（二）資產負債狀況說明書；（三）代名人對建議的意見；
（四）委託書表格；（五）申索表格通知書及（六）通知書
的重要註釋，債權人可在香港九龍太子彌敦道750號始創中
心1832室索取。

日期：2025年6月13日
代名人
吳欣澤

舉行債權人的會議通告
香港特別行政區
高等法院原訟法庭

破產案臨時命令申請案件2025年第296宗
（個人自願債務安排）

關於：羅嘉曦
根據2025年5月30日頒布的臨時命令而召開的債權人

會議將於2025年6月27日上午11時30分在香港九龍太子彌
敦道750號始創中心1832室算數會計師事務所舉行，目的
為考慮上述債務人就自願安排所作出的建議，特此通知。

與會議有關文件副本，即（一）該債務人的建議；
（二）資產負債狀況說明書；（三）代名人對建議的意見；
（四）委託書表格；（五）申索表格通知書及（六）通知書
的重要註釋，債權人可在香港九龍太子彌敦道750號始創中
心1832室索取。

日期：2025年6月13日
代名人
吳欣澤

舉行債權人的會議通告
香港特別行政區
高等法院原訟法庭

破產案臨時命令申請案件2025年第306宗
（個人自願債務安排）

關於：郭毅
根據2025年6月2日頒布的臨時命令而召開的債權人會

議將於2025年6月30日上午10時正在香港九龍太子彌敦道
750號始創中心1832室算數會計師事務所舉行，目的為考慮
上述債務人就自願安排所作出的建議，特此通知。

與會議有關文件副本，即（一）該債務人的建議；
（二）資產負債狀況說明書；（三）代名人對建議的意見；
（四）委託書表格；（五）申索表格通知書及（六）通知書
的重要註釋，債權人可在香港九龍太子彌敦道750號始創中
心1832室索取。

日期：2025年6月13日
代名人
吳欣澤

舉行債權人的會議通告
香港特別行政區
高等法院原訟法庭

破產案臨時命令申請案件2025年第306宗
（個人自願債務安排）

關於：郭毅
根據2025年6月2日頒布的臨時命令而召開的債權人會

議將於2025年6月30日上午10時正在香港九龍太子彌敦道
750號始創中心1832室算數會計師事務所舉行，目的為考慮
上述債務人就自願安排所作出的建議，特此通知。

與會議有關文件副本，即（一）該債務人的建議；
（二）資產負債狀況說明書；（三）代名人對建議的意見；
（四）委託書表格；（五）申索表格通知書及（六）通知書
的重要註釋，債權人可在香港九龍太子彌敦道750號始創中
心1832室索取。

日期：2025年6月13日
代名人
吳欣澤

韋君

恒指分類指數全面小幅回調，以科指跌
2.2%、國企跌1.5%壓力較大。熱門股以

阿里巴巴（9988）、小米（1810）跌逾 3%較注
目。生物醫藥板塊以中生製藥（1177）急升
19.2%、內險股中國太保（2601）除息前逆市升
1.4%最省鏡。此外，北水淨流入55.85億元，
為連續第12天淨流入。

內房股有承接 金茂可吼
部分內房股逆市上升，剛引入新股東合作發
展北京豐台區大型住宅項目的中國金茂（0817）
相對抗跌，估值大偏低具反彈動力。中國金茂
昨天收市市值152.66億元。主要股東為中國中
化 集 團 持 股 38.38% 、 平 保（2318）持 股
13.23%、新華保險（1336）持股9.14%。集團在
內地從事城市及物業開發；商務租賃、零售商
業運營；酒店經營等（以金茂品牌的五星酒店
遍布北京、上海、南京、海南三亞等）。

北京豐台區項目引入投資者
金茂於2024年以40.13億元（人民幣，

下同）投得的北京豐台區住宅項目，集團
周二（10日）宣布，已透過掛牌方式，引
入三股東共投資15.31億元合作發展。根據
公布，嘉興珵茂、揚州鿋達及青島源璞分
別投入8.17億元、3.14億元及4億元，佔項目
增資後的持股權為32%、12.3%及15.7%。金
茂附屬北京喜茂同時增資10億元，其持股權由
100%降至40%。該豐台區住宅項目，佔地面
積33,300平方米，容積率為2.17倍，可建總樓
面72,100平方米。另一方面，金茂日前公布最
新銷售數據，5月份簽約銷售金額 124.44 億
元，簽約銷售建築面積57.17萬平方米。今年
首5月金茂累計取得簽約銷售金額共計377.47
億元，簽約銷售建築面積174.62萬平方米。
中國金茂 2024 年 12 月底止業績，營業額

590.53 億元，按年下降 18.4%；業績轉虧為
盈，錄得股東應佔盈利10.65億元，每股盈利
5.1分，不派末期息。毛利率增長2.1個百分點
至14.6%。集團北京豐台住項目成功引入新股
東共同發展，對集團在一二線城市土地儲備發
展具積極意義，有利集團盈利較快恢復增長。
金茂昨天收報1.13元，微跌1仙，成交4,990
萬元。該股過去兩個月自0.99元築底反彈至
1.16元，近日走勢呈黃金交叉，有利延續回
升。現價市盈率20.4倍，預測10倍，可收集，
上望1.36元。

領航股市

中東緊張局勢加劇，油價急升至逾兩個月高位，
三桶油之一的中石油（0857）走高至7.27元報收，升
1.54%，已連升8個交易日，並企於去年7月下旬
以來高位。中石油愈升愈有，技術走勢無疑已呈
強，惟超買情況亦趨嚴重。至於同為三桶油之一的
中海油（0883）去年末期息於昨日除淨，但依然無礙
其逆市造好，股價收報 18.32 元，升 0.1 元或
0.55%，為4月初以來高位，在股價向好勢頭已告
形成下，不妨續加留意。
業績方面，截至去年12月底止全年，中海油實

現營業收入4,205.06億元（人民幣，下同），按年
升0.9%；當中油氣銷售收入3,556.15億元，按年升
8.5%。純利1,379.36億元，按年升11.4%；每股盈
利2.9元。派末期息66港仙，與上年同期相同。集
團指，在獲股東大會批准的前提下，預計2025年
至2027年的全年股息支付率將不低於45%。
此外，中海油今年首季盈利365.6億元，按年跌

近8%。總淨產量1.89億桶油當量，按年升4.8%。
集團首季油氣銷售收入跌約2%至882.7億元，當中
石油液體跌約5%，天然氣則升約16%。中海油表
示，國際油價衝高回落，實現油價下跌，油氣銷量
上升，部分抵消有關影響。
消息方面 ，集團旗下位於南海北部灣盆地的潿
洲5-3油田開發項目已投產，該項目平均水深約35
米，主要生產設施包括1座自安裝井口平台，依託
周邊已有設施進行開發，計劃投產開發井10口，
包括7口生產井、2口注水井和1口注氣井，預計
2026年將實現日產約1萬桶油當量的高峰產量。

股息率7.64厘具吸引力
此外，中海油在渤海億噸級油田群-墾利10-2油

田群開發項目（一期）中心處理平台，將完成海上浮托安
裝，打破渤海區域油氣平台尺寸和重量紀錄，為內地第一
大原油生產基地增儲上產打下基礎。該中心處理平台完成
安裝後，將進入調試階段，預計年內投入生產。
就估值而言，中海油往績市盈率5.94倍，市賬率1.1倍，

尚處合理水平，而股息率7.64厘，則具吸引力。在股價強
勢已成下，該股下一個目標將看20元（港元，下同），惟
失守50天線支持的17.45元則止蝕。

看好中海油留意購輪29287
若續看好中海油後市攀高行情，可留意中海油中銀購證
（29287）。29287收報0.15元，其於2025年8月22日最後
買賣，行使價18.6元，現時溢價5.62%，引伸波幅26%。

美國上月CPI升幅低於預期，總統特朗普表示通脹數據
很好，再次呼籲聯儲局減息一厘。外圍股市靠穩，恒指高
位回吐，跌約300點在24,000點附近好淡爭持。如看好恒
指，可留意恒指認購證（17112），行使價24,924點，今年11
月到期，實際槓桿9倍。或可留意恒指牛證（61109），收回
價23,518點，2027年12月到期，實際槓桿38倍。如看淡恒
指，可留意恒指認沽證（17111），行使價22,089點，今年11
月到期，實際槓桿8倍。或可留意恒指熊證（56938），收回
價24,488點，2027年12月到期，實際槓桿40倍。
內媒報道，IP熱度持續攀升，泡泡瑪特（9992）春節前後
已開始緊急讓工人復工，擴充產能以面對不斷激增的消費
需求，據指管理層表示暴漲的產能曲線讓內部感受到壓
力。泡泡瑪特股價於高位表現反覆，創新高後回落至267元
附近整固。如看好泡瑪，可留意泡瑪認購證（16860），行使
價398.88元，今年12月到期，實際槓桿3倍。另外，截至
2025年6月12日收市，泡泡瑪特認沽證（16482）已達93%街
貨量，投資者買賣請留意風險。如看淡泡瑪，可留意泡瑪
認沽證（16936），行使價173.88元，今年11月到期。
據報道，工信部今年對道路機動車輛生產企業及產品監
督檢查加入要求，要加大力度抽查輿論關注度高、存在較
大質量安全隱患的車型。汽車股普遍偏軟，比亞迪（1211）
股價仍受制於20天線，跌至135元附近好淡爭持。如看淡
比亞迪，可留意比迪認沽證（15172），行使價109.627元。

藥明擴產能 看好可揀購證14075
券商研究報告指，藥明生物（2269）宣布在成都擴建微生
物CDMO產能，未來有潛力擴大原料生產至6萬升，將佔
藥明生物全球藥物原料產能約10%。藥明生物股價造好，
曾高見28.05元，創兩個多月新高。如看好藥明，可留意藥
明認購證（14075），行使價37.88元，今年8月到期，實際槓
桿6倍。或可留意藥明認購證（17153），行使價29.15元，
2026年12月到期，實際槓桿2倍。
內險股好倉錄得資金流入，中國人壽（2628）股價連升多
日，曾高見18.72元，創今年新高。如看好中人壽，可留意
中壽認購證（14247），行使價23元，今年9月到期，實際槓
桿 7 倍。如看淡中壽，可留意新上市的中壽認沽證
（17489），行使價13.68元，2026年1月到期。
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際亞洲有限公司（「本公司」）發出，其內容僅供參考，
惟不保證該等資料絕對正確，亦不對由於任何資料不準確
或遺漏所引起之損失負上責任。本資料並不構成對任何投
資買賣的要約，招攬或邀請，建議或推薦。

6 月 12 日，滬深兩市三大指數極窄幅震
盪。截至收盤，上證指數收報3,402.6點，漲
0.01% ， 深 證 成 指 收 報 10,234.3 點 ， 跌
0.11%，創業板指收報2,067.1點，漲0.26%，
兩市共成交金額1.3億元，比上一交易日增加
約百億元；兩市個股跌多漲少，漲跌比為
0.80：1，其中漲停74家，較上一交易日增加
1家；跌停5家，較上日持平。截至上個交易
日，滬深兩市兩融餘額為18,189.18億元。
有色金屬、傳媒及美容護理板塊領漲，家
電、煤炭及食品飲料板塊領跌。申萬一級行
業板塊多數下跌，有色金屬上漲1.4%，板塊
內英思特上漲20%，大地熊上漲15.21%，新
萊福上漲13.07%；傳媒上漲1.33%，醫藥生
物上漲1.27%，川網傳媒上漲20.00%；美容
護理上漲1.31%，華業香料上漲19.99%。家
用電器下跌 1.77%，板塊內禾盛新材下跌
3.64%，東方電熱下跌3.17%，*ST高斯下跌

2.64%；煤炭下跌 1.14%，食品飲料下跌
1.13%。概念主題方面，光模塊、短劇遊戲、
黃金珠寶、CRO指數等領漲，離境退稅、生
物育種、飲料製造等指數領跌。

舊換新政策空檔期 不利家電股
兩市低開、窄幅波動，滬指收盤守住3,400
整數關並勉強收紅盤，量能微增至1.3萬億
元，有色金屬、傳媒、創新藥持續強勢，AI
產業鏈的光模塊等再超預期，禁酒令對白酒
板塊形成壓力，消費板塊內部新消費，創新
藥、IP經濟、傳媒、美容護理等仍是新資金
囤積的方向，傳統消費板塊包括家電等走
弱，原因在於以舊換新首批額度用完之後存
在空檔期。市場指數波動不大，行業板塊輪
動迅速，中報窗口期臨近，聚焦業績和估值
視角，內需新消費、創新藥、光模塊以及銀
行保險券商等，宜低吸高拋，逢低配置。

美元周三下跌，數據顯示美國上月的通
脹低於預期，這表明美聯儲可能會提前而
不是推遲恢復降息。美國CPI數據公布
後，短期利率期貨交易商對美聯儲在9月
減息0.25%的概率為71%，而數據公布前
為57%。美國勞工部公布，消費者物價指
數（CPI）在4月份上升0.2%之後，上個月
又上升了0.1%；5月核心CPI在4月份上
升0.2%之後僅上升0.1%；但整體CPI在
4月同比上升2.3%之後又上升了2.4%。
根據CME FedWatch工具，交易商目前
認為美聯儲9月份降息的可能性為68%。

中美達成協議 美元跌幅收窄
在美國總統特朗普表示美國與中國的貿

易協議已經達成，中國政府將提供磁鐵和
稀土礦物，同時美國將允許中國學生進入
其高校學習之後，美元短暫收窄了跌幅。
協議允許美國對進口的中國商品徵收55%
關稅。這包括10%的對等基準關稅、20%
的芬太尼販運關稅和25%的原有關稅。而
中國將對美國進口產品徵收10%的關稅。
另外，中東局勢則打壓市場風險偏好，消
息稱由於中東地區安全問題加劇，美國正
準備撤離伊拉克大使館。
紐元兌美元維持於0.60附近徘徊，縱然

升破近月頂部，但未能展開顯著的上升空
間，調整風險增加。當前阻力先看0.6050
水平，較大阻力看至0.6150以至0.62水
平；中線目標將參考去年 9 月高位
0.6378。支持位預估在25天平均線0.5950
及0.5820。
美元兌加元走勢，技術圖表所見，RSI

及隨機指數處於橫行，匯價短線料仍處於
窄幅。當前阻力回看1.3750及25天平均
線1.3820，關鍵為近期未能突破的1.40關
口。支持位則會回看1.3650及1.36水平，
下一級參考1.35。

港燈－SS（2638）作
為香港島及南丫島主要
電力供應商，業務具區
域壟斷性及受規管特
性，收入來源穩定。根
據最新財報，2024 年
集團收入120.57億元，
按年增 5.7%，純利按
年微跌 1.43%至 31.11
億元，每股盈利0.3521
元。盈利輕微下滑，主

要受燃料成本波動及新設施投資影響，但現金
流保持強勁，每股經營現金流達0.72元，為分
派提供堅實基礎。
股息方面，每股合定單位2024年末期分派
0.1609元，全年股息累計0.32元，以現價5.72

元計，收益率約5.6%，高於恒指平均股息率。

收入穩定 股息率5.6厘
港燈正積極推進能源結構轉型，新建燃氣機
組L13預計2029年投產，目標2035年全面停
用燃煤，降低碳排放成本；氫能技術探索，高
層近期考察日本三菱重工氫能園區，研究綠色
氫能應用，配合香港特區政府《2050年碳中和
目標》。智慧基建升級，將電纜隧道改造為
「智慧電纜隧道」，利用機械人及5G監控提
升運營效率，此項目更獲職安健銀獎。 港燈
去年再次達到99.9999%以上世界級供電可靠
度。
在港府規管框架下，港燈准許回報率維持

8%，儘管低於早年水平，但長遠保障盈利可
見性。現價市盈率16.22倍，市賬率1.02倍，

處於近五年中位水平。

綠色轉型助提升估值
隨着港股短線或有調整空間，穩定收益SS

高息特性，在調整市中提供避險功能，其綠色
轉型有助降低長期成本，可望進一步提升估
值，可把握股價整固期分段吸納，收取穩定派
息，靜待技術突破。
技術走勢方面，年初至今穩步上揚，6月初

一度升至5.78元高位，昨日低開高收，20天線
水平隨即反彈，MACD維持熊差距，需成交配
合突破阻力，長線而言可候低於5.6元水平吸
納，中長線目標6.5元 ，不跌穿5.38元可繼續
持有。
（筆者為證監會持牌人士，本人並無持有上

述股份）

窩輪紅籌國企 張怡

透視論證 中銀國際股票衍生產品董事 朱紅

泡泡瑪特高位徘徊
看淡可留意沽證16936

述評滬深股市 興證國際

滬指窄幅波動 創新藥板塊逢低吸
出擊金匯 英皇金融集團 黃楚淇
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