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港股大漲小回 處高位整固階段
港股昨日在連日急升後出現獲利回

吐壓力，低開129點後反覆上落，最

多跌240點見24,235點；收報24,325

點，全日跌149點或0.65%。大市成

交達2,617.29億元。綜合而言，是次

調整屬大漲小回，恒指分類指數全面

回落。今天（27日）為6月期指結算

日，預料大市仍處於高位整固態勢。
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透視輪證 中銀國際股票衍生產品董事朱紅

港匯價觸及弱方兌換保證，金管局入市買入94.2億港元，為兩年以來首次，金
管局總裁余偉文表示港元拆息未來或會上升，建議小心管理利率及市場風險。恒
指續於高位整固，跌過百點在24,300點附近徘徊。如看好恒指，可留意恒指認購
證(17112），行使價24,924點，今年11月到期，實際槓桿10倍。或可留意新上市
恒指牛證（68265），收回價23,888點，2028年1月到期。如看淡恒指，可留意
恒指認沽證（17111），行使價22,089點，今年11月到期，實際槓桿9倍。或可
留意恒指熊證（61804），收回價24,788點，2027年12月到期，實際槓桿38倍。
小米（1810）周四發布YU7等多項新品，董事長雷軍表示小米YU7是一場關

鍵大考，SUV領域競爭巨大，如果YU7開售初期訂單表現超過SU7同期就相當
滿意。小米表現靠穩，在56.5元附近窄幅徘徊。如看好小米，可留意小米認購
證（16937），行使價62.04元，明年2月到期，實際槓桿4倍。如看淡小米，可
留意小米認沽證（17740），行使價43元，今年11月到期，實際槓桿6倍。
重要聲明：本資料由香港證券及期貨事務監察委員會持牌人中銀國際亞洲有

限公司（「本公司」）發出，其內容僅供參考，惟不保證該等資料絕對正確，
亦不對由於任何資料不準確或
遺漏所引起之損失負上責任。
本資料並不構成對任何投資買
賣的要約，招攬或邀請，建議
或推薦。

A股震盪整理 熱點快速輪動
述評滬深股市

6月26日，A股三大指數震盪調整。截至收盤，上證指數
收報 3,448 點，跌 0.22%，深證成指收報 10,343 點，跌
0.48%，創業板指收報2,114點，跌0.66%，兩市共成交金額
1.62萬億元（人民幣，下同）；滬深兩市個股跌漲跌比例為
0.44:1，其中漲停72家，跌停3家。截至上個交易日，滬深
兩市兩融餘額約18,292億元。
人氣高的板塊方向包括固態電池、券商、穩定幣以及軍工

軍貿等，既有事件催化又有產業邏輯，但市場量能從1.1萬
億元低位起來後，未能持續放大，昨日基本持平，部分熱門
股午後開始放量轉弱並套人，比較明顯的有固態、券商、軍
工等，海洋經濟表現初期，穩定幣因為有香港等消息面刺
激，1.6萬億元支撐不了多個方向表現，疊加還有高股息的
銀行保險穩定吸金，故市場短期仍以震盪整理格局為主。

非銀金融可低吸布局
關注本輪行情主力非銀金融如券商、期貨信託保險等，金

融科技加上數字貨幣、區塊鏈、跨境支付等概念為穩定幣提
供技術支持，RWA代幣化催生類似資產價值重估，逢市場
調整可低吸布局。

興證國際

歡迎反饋。財經新聞部電郵：wwpbusiness@wenweipo.com

本版文章為作者之個人意見，
不代表本報立場。

分析宏觀 巴克萊研究團隊

我們認為，新興市場受美國關稅、地緣政治和全球經濟增
長放緩的影響，被大宗商品出口價格上漲以及投資者為分散
對美國的投資而重新關注新興市場資產所抵消。我們預計，
新興市場本地和信貸市場的前景將保持強勁，而且趨勢有望
持續。
美元自年初以來持續走弱，並且情況在4月2日美國關稅
範圍明朗後加速。因此，原則上美元走弱對新興市場經濟體
而言並非不利因素。如果出現分散美元資產以外資產配置
（即使只是小幅調整）或對沖美元風險敞口的趨勢，會進一
步削弱美元（甚至可能導致更多資金流入某些新興市場資
產），因此可能利好新興市場。

需關注新興市場數據
新興市場資產主要受到美國重大
新聞衝擊和經濟數據影響。我們認
為前者的影響目前已消退，波動只
發生在美國大選後至4月2日前這
一段時間。由於貿易談判仍在進行
中，全球經濟的尾部風險已經下
降，而且市場已為一定程度的美國
財政惡化做好準備，因此關稅不確
定性預計在短期內難以對市場造成
太大波動。

(摘錄)

尋鄭文普先生
見字請即致電內地電話：
13268160986或香港電話：
(852)28357552 與香港國際
社會服務社社工盤小姐聯
絡，以商討兩名在香港出生
的小孩的撫養及福利事宜。
該兩名小孩分別於 2018 年
3 月 17 日及 2019 年 3 月 24
日出生。

尋鄭文普先生
見字請即致電內地電話：
13268160986或香港電話：
(852)28357552 與香港國際
社會服務社社工盤小姐聯
絡，以商討兩名在香港出生
的小孩的撫養及福利事宜。
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舉行債權人的會議通告
香港特別行政區

高等法院原訟法庭
破產案臨時命令申請案件2025年第335宗

（個人自願債務安排）
關於：鄺浩然（香港身份證號碼：Y564***(*)）

根據2025年6月13日頒布的臨時命令而召開的債權人
會議將於2025年7月11日下午2時30分在香港灣仔皇后大
道東58-64號帝后商業中心16樓A室于立會計師事務所舉
行，目的為考慮上述債務人就自願安排所作出的建議，特此
通知。

與會議有關文件副本，即（一）該債務人的建議、
（二）資產負債狀況說明書、（三）代名人對建議的意見、
（四）委託書表格、（五）申索表格通知書及（六）通知書
的重要註釋，債權人可向劉莉婷律師事務所索取（電話：
2838 2890）（檔案編號：IVA-01541-25/HC/FC/FC）。

日期：2025年6月27日
代名人
陳君堯
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THE COMPANIES ORDINANCE
(CHAPTER 622)

NOTICE OF REDUCTION OF SHARE
CAPITAL

Pursuant to Section 218
HONG KONG KEPU TE INVESTMENT CO., LIMITED

香港科普特投資有限公司
(the “Company”)

Business Registration Number: 76634112
NOTICE IS HEREBY GIVEN pursuant to
Section 218 of the Companies Ordinance that : —
1. The Company has approved a reduction in the Company's

share capital.
2. The amount of the share capital reduction is USD149,999,000,

reducing the share capital of the Company from USD150,000,000
to USD1,000 and the special resolution approving such
reduction was passed on 16 June 2025 (the “Special
Resolution”).

3. The Special Resolution and the related Solvency Statement
are available for inspection at the registered office of the
Company at 11/F, Chueng Sha Wan Plaza, 833 Cheung Sha
Wan Road, Lai Chi Kok, Hong Kong.

4. A member of the company who did not consent to or vote in
favour of the Special Resolution or a creditor of the
Company may, within 5 weeks after the date of the Special
Resolution, apply to the Court under Section 220 of the
Companies Ordinance for cancellation of the Special
Resolution.

Dated this 27 June 2025
HONG KONG KEPU TE INVESTMENT CO., LIMITED

香港科普特投資有限公司
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中集安瑞科綠色甲醇年底投產 助港航運減碳
香港文匯報訊（記者 孫曉旭）面對國際航運業加
速邁向低碳與可持續發展，特區政府及商界亦正攜
手加速發展綠色航運。中集安瑞科（3899）近日與
香港運輸及物流局簽署關於「發展香港綠色船用燃
料生態圈」合作備忘錄，雙方將在穩定綠色船用燃
料供應、建立交易市場、促進業務發展等方面展開
深入合作。中集安瑞科執行董事兼總裁楊曉虎接受
香港文匯報訪問時透露，公司旗下廣東湛江綠色甲
醇工廠預計第四季度投產，將優先供應香港市場，
助力本地船舶加注及綠色燃料交易。

港具三大優勢 盼成綠色航運樞紐
楊曉虎強調，香港在綠色能源與航運領域具有得
天獨厚的區位與政策優勢，加上背靠內地強大的產
業基礎與技術創新，完全有能力成為亞太區乃至全
球綠色航運及能源轉型的重要節點。香港作為全球
貿易與航運樞紐本身已具備三大優勢：一是依託內

地強大的生產與創新能力，為全球綠色航運提供關
鍵裝備與技術方案；二是香港自身的國際金融中心
地位，可透過綠色金融支持低碳轉型；三是香港已
初步建立碳市場雛形，未來若能進一步完善碳交易
體系，有望掌握更多國際標準的話語權。
就香港碳交易發展，楊曉虎進一步指出，標準制

定權是全球綠色航運競爭中的「制高點」，誰制定
標準，誰就掌控市場主導權。他續指，歐盟碳市場
之所以吸引企業參與，正因其標準清晰、溢價機制
成熟。香港若能借助自身碳市場與豐富的國際科研
資源，推動形成具有全球影響力的綠色燃料與碳排
放標準，將有助於提升在國際能源與航運治理中的
地位。

項目首期年產5萬噸綠色甲醇
他表示，為響應特區政府「綠色船用燃料加注行

動綱領」，中集安瑞科正積極推進廣東湛江綠色甲

醇工廠建設，該項目預計於今年第四季度投
產，首期年產5萬噸綠色甲醇，2027年預計
達到25萬噸規模，並輻射大灣區及東南亞市
場。楊曉虎透露，湛江生產的綠色甲醇將優
先供應香港市場，助力本地船舶加注及綠色
燃料交易。

未來或布局氫氨醇聯合應用
他解釋，湛江工廠具備自配生物質燃料及

自主研發的氣化裝置，結合多樣化原料處理
能力，可靈活「吃雜糧」，即使用不同類型
生物質穩定生產合成氣與甲醇，從源頭確保
供應鏈安全與穩定。他強調，綠色甲醇在航
運減碳領域的地位日益提升，未來隨着氨能、氫能
應用的技術突破，海運業有望實現更大規模的脫碳
目標。湛江項目亦具備自配生物質發電，實現「從
燃料到電力」的全鏈條綠色生產，為未來布局氫氨

醇聯合應用打下基礎。
展望未來，楊曉虎指出，中集安瑞科將持續推動

技術創新，參與制定行業標準，助力香港構建完善
的綠色燃料交易、碳稅市場與能源轉型生態。

●楊曉虎指出，香港完全有能力成為亞太區乃至全球綠色航
運及能源轉型的重要節點。 香港文匯報記者萬霜霜 攝

北水昨淨流入52.86億元，已連續第22日
錄淨流入。中芯國際（1810）續淨流入

8.96億元居首，香港中旅（0308）淨流入達
5.30億元，而中旅股價在75億元大成交下狂
飆，由1.07元抽升至2.99元高位，收報1.99
元，大升0.92元或85.9%。消息面上，周三中

旅於社交平台公布中旅酒店戰略投資澳洲雅
閣酒店集團。

有色金屬板塊強勢 洛鉬上試高位
值得關注的是，有色金屬板塊昨表現強
勢，中國有色礦業（1258）及中國鋁業
（2600）分別升約 4.1%及 3.4%，洛陽鉬業
（3993，簡稱洛鉬）更急升逾5%，突破3個
月高位，續可留意。
洛鉬在港上市18周年，A+H 股昨天收市市
值約2,200億元，H股市值295.4億元。主要
股東為洛陽礦業集團。集團在國內外擁有多
個優質礦山，主要包括三大板塊：非洲剛果
（金）銅鈷（TFM+KFM）、中國鉬鎢（三
道莊+上房溝）、巴西鈮磷。公司持有全球
第三大基本金屬貿易商IXM 100%的股權，
形成「礦山+貿易」雙輪驅動的業務發展模
式。
剛果(金)今年2月宣布禁止鈷出口4個月將

屆滿，近日洛鉬獲資金追捧。剛果（金）為
世界主要鈷生產國，今年初以鈷價跌至每磅
約10美元創9年低位為由，透過抑制因鈷供
應過剩而導致價格下跌。鈷為製作電動車電
池的關鍵原材料。

首季多賺九成 可伺機跟進
洛鉬今年3月底止首季業績，營業額460.06

億元（人民幣，下同），按年減少0.6%；股
東應佔盈利39.46億元，按年大增90.5%。資
料顯示，2024年度，洛鉬營業額2,130.29億
元，按年增14.4%；股東應佔盈利135.32億
元，按年增64%。每股盈利0.63元。
洛鉬昨天收報7.51元（港元，下同），升

0.45元或5.7%，成交增至6.28億元。現價市
盈率11.16倍，預測10倍，息率3.7厘，市淨
率2.18倍。股價升越10天線並突破3個月高
位 7.49 元，技術走勢強，料上試 52周高位
8.48元，可伺機跟進，倘失守6.90元止蝕。

港股昨日出現急升後的調整壓力，惟觀乎炒股唔
炒市仍為市場特色。事實上，建材水泥股便不乏炒
作對象，當中有出售資產消息支持的西部水泥
（2233）曾搶上 1.66 元，收報 1.51 元，仍升
8.63%。
西部水泥炒上，主要是向海螺水泥（0914）出售
伊犁堯柏水泥、南崗西鑫礦業及新疆柏航環保科技
全部股權連非流動資產，以集中發展海外市場，總
代價16.5億元（人民幣，下同）。估計出售收益約
1.89億元。
海螺水泥作為板塊龍頭股，新收購對壯大業務規
模及提升未來盈利表現均屬有利。受收購消息刺
激，海螺水泥一度走高至20.46元收報20.15元，仍
升0.39元或1.97%，為連升4個交易日，亦令10天
及20天平均線失而復得。
業績方面，截至2024年3月底止，海螺水泥實現

營業收入910.3億元，同比下降35.51%，主要受產
品銷價下降影響。集團錄得純利80.52億元，倒退
24.7%，每股盈利1.53元。末期息派71分。按中國
會計準則，歸屬股東淨利潤 76.96 億元，倒退
26.2%，每股收益1.46元。
集團今年計劃全年水泥和熟料淨銷量2.68億噸，
預計噸產品成本和噸產品費用保持相對穩定。計劃
資本支出119.8億元。另外，管理層對今年盈利復
甦持樂觀態度，又承諾未來三年股息支付率超過
50%，同時新增中期股息以回饋股東。
至於海螺水泥第一季度業績報告顯示，集團實現
營業收入190.51億元，按年下降10.7%。歸屬股東
淨利潤18.1億元，增長20.5%，每股收益34分。由
於海螺水泥首季業績對辦，大行對其盈利前景也表
樂觀。

趁股價漸現反彈勢頭跟進，上望目標為4月上旬阻力位的
23元，惟失守19元關則止蝕。

看好建行留意購輪15330
建設銀行（0939）昨日逆市下抗跌力尚佳，收報8.12元，
升1仙。若看好建行後市攀高行情，可留意建行滙豐購輪
（15330）。15330昨收報0.203元，其於2025年9月9日最
後買賣，行使價 8.61 元，現時溢價 8.53%，引伸波幅
35.58%，實際槓桿11倍。

中國人民銀行等六
部門早前聯合印發
《關於金融支持提振
和擴大消費的指導意
見》，從支持增強消
費能力等6個方面，提
出19項重點舉措。中
央繼續推措施提振消
費，內需股有望從中
受惠。另外，夏季來
臨，為啤酒銷售旺

季。華潤啤酒（0291，簡稱潤啤）主要從事
啤酒業務，主要品牌包括「雪花Snow」和
「喜力」等；以及2023年1月完成收購貴州

金沙酒業55.19%股權，拓展白酒業務，整合
效應逐步顯現。
2024年度，潤啤的收入386.35億元（人民

幣，下同），按年減少0.8%，純利倒退8%至
47.39億元。受益於啤酒和白酒業務高端化戰
略的持續發展，去年整體的毛利率按年上升
1.2個百分點至42.6%，創近五年新高。去年
度，集團實現啤酒銷量10,874,000 千升，按年
下降2.5%，惟高檔及以上啤酒銷量按年錄得超
過9%增長，其中「喜力」在去年高基數的情況
下仍錄得近兩成增長，「老雪」、「紅爵」銷量基
本實現翻倍增長。去年度，啤酒業務的平均銷
售價格按年上升1.5%，推動啤酒業務在2024
年毛利率上升0.9個百分點至41.1%。

去年度，白酒業務的營業額上升4%至21.49
億元，分部毛利率上升 5.6 個百分點至
68.5%；當高端大單品「摘要」銷量按年增加
35%，貢獻白酒業務營業額超過70%。去年
度，集團的經營活動現金流入淨額按年增加
67%至69.28億元；去年12月底，集團處於淨
現金狀況，綜合現金淨額38.6億元。
集團去年度派息比率為52%；現價計，預

測股息率約4.2厘。走勢上，近日止跌回升，
重上 10 天線，STC%K 線續走高%D線，
MACD熊轉牛差距，可考慮24.5元（港元，
下同）以下吸納，目標阻力28元，不跌穿
23.5元續持有。
（筆者為證監會持牌人士，並無持有上述股份）
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股份
洛陽鉬業(3993)
華潤啤酒(0291)
海螺水泥(0914)

昨收報(元)
7.51
24.85
20.15

目標價(元)
8.48
28.00
23.00

新興市場面臨挑戰 但非壞消息


