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香港文匯報訊 美國有線新聞網（CNN）分析，特朗
普關稅政策初期已取得一些政治和經濟上的勝利，但從
長遠來看，期盼達成的目標彼此相互矛盾，料無法靠關
稅完全實現。
CNN指出，特朗普整體關稅政策希望達成4大目標：

振興美國製造業、增加美政府收入、平衡美國貿易逆
差，以及迫使貿易夥伴制訂有利於美國的政策。特朗普
上任後頭數月已透過關稅取得進展，部分企業宣布在美
投資設廠，每月有數百億美元關稅收入流入美國，美國4
月貿易赤字減半，許多國家與美國展開談判。不過這些
成功跡象，可能只是經濟體系在面對高額美國關稅的現
實下，企業、消費者和商界快速調整的初期反應，而非

真正的長期成效。
就振興製造業來看，特朗普主張以對國內減稅、對進
口商品徵收更高關稅來促進就業。報道分析稱，蘋果公
司、通用汽車等企業確實相繼宣布在美投資設廠。但許
多企業表示，投資決策早在特朗普宣布加徵關稅前就已
制訂。

製造業人數大量流失
另外，美國面臨製造業勞工不足的重大挑戰。勞工部
5月報告指出製造業出現41.4萬個空缺，但國內缺乏願
意從事這類工作及符合技術能力條件的勞工。同時，美
國製造業的就業並未因此蓬勃發展，事實情況剛好相
反。特朗普上任後的兩個月，美國新增9,000個製造業
職位，但之後的兩個月，製造業就業人數每月流失約
7,000人，目前美國製造業總就業人數比特朗普剛上任
時還要少。
CNN指出，關稅最終或許能在某些領域實現美國製
造，但特朗普表示若企業在美生產就不用繳納關稅，這
代表企業一旦真的回到美國生產，美政府就收不到關
稅。在增加美政府收入方面，特朗普主張關稅能為美國
創造數萬億美元收入，目前美政府每年從所得稅獲得約3
萬億美元（約23.5萬億港元）收入，同時美國每年約進
口3萬億美元商品。德銀首席經濟學家史洛克指出，這意
味若要用關稅收入完全取代所得稅，對所有進口商品
的關稅至少要達到100%。

美媒：關稅目標矛盾 料難完全實現

香港文匯報訊 路透社引述知情人士透露，
歐盟將不會收到美國開徵高額關稅的信件，
並正爭取美國給予 10%基準關稅的有限豁
免，包括飛機及其零件、醫療設備與烈酒
等。目前歐盟各成員國對美方提出的貿易協
議草案立場分歧，德國主張盡速達成協議止
損，法國、西班牙則認為不宜倉促答應美方
條件。
特朗普日前警告各國，對美方提出的協議
「要就要，不要就拉倒」，若未在期限內完
成談判，自8月1日起將對多國出口至美國的
產品加倍徵收關稅。歐盟目前尚未與美方達
成協議。

法國等主張謹慎談判
據報美方提出的協議草案，未對歐盟最關
切的汽車、鋼鐵與製藥等產業提出減稅承
諾，內容主要是單方面要求歐盟讓步，不符
合歐方期待，歐盟各成員國因此對是否接受

意見分歧。法國、西班牙與目前擔任輪任主
席國的丹麥等為主要反對的國家，主張應與
美國就關稅協議詳細及謹慎談判，避免倉促
妥協損及歐洲產業利益。
德國則傾向與美方盡速達成協議。總理默
茨早前敦促歐盟，應與美國就雙邊關稅問題
達成「快速、簡單」的框架協議，避免貿易
衝突持續升溫，衝擊德國出口產業。不過德
國內部也有不少反對倉促決議的聲音，社民
黨籍歐洲議會議員朗吉以英國和越南為例，
警告歐盟不應在特朗普壓力下，簽署一份缺
乏法律約束力、條款又不明確的協議，因最
終結果往往嚴重偏向美方利益。
在歐盟內部分歧與特朗普施壓雙重夾擊
下，歐盟委員會主席馮德萊恩正承受巨大壓
力。她至今未對美方提出任何報復性措施，
已被歐盟內部不少人士視為戰略錯誤。有批
評者形容她在談判中彷彿「雙手被綁」，缺
乏反制手段，無法與美方對等交涉。

歐盟對美協議草案現分歧 德籲盡速達成

香港文匯報訊 美國總統特朗普威脅向支持金磚機
制國家加徵10%關稅，隨即引發金磚國家反擊。巴西
總統盧拉周一（7月7日）受訪時狠批特朗普的威脅，
稱「世界已經變了，我們不需要一個皇帝」。
盧拉談到金磚國家時說，「這是一群希望從經濟角

度尋找新的全球組織方式的國家。我認為正是因這原
因，金磚國家才讓某些人感到不安。」

其他金磚國家也駁斥特朗普的威脅。南非總統拉馬
福薩表示，金磚國家並不尋求與任何其他大國競爭，
南非對與美國達成貿易協定充滿信心。俄羅斯克宮發
言人佩斯科夫稱，「金磚合作機制獨特之處，在於它
是由秉持共同理念、從各自利益出發、對合作方式持
有相同世界觀的國家聯盟，金磚合作機制框架內的協
作，從未、也永遠不會針對任何第三國。」

威脅向金磚國加徵10%關稅 巴西總統：世界不需皇帝

香港文匯報訊（特約記者 劉正言）美國的
關稅政策充滿不確定性、聯邦赤字不斷膨脹
和聯邦儲備局的獨立性面對威脅，導致美元
在 2025 年 1 至 6 月兌全球主要貨幣下跌
10.7%，成為自1973年以來表現最差的六個
月。歐洲央行預測美元今年下半年繼續面對
阻力下，歐元將可逐步提升其在全球的重要
性。經濟學者認為美元的領導地位不可能朝
夕改變，但美國總統特朗普無定向施政，加
深市場質疑美元作為穩定貨幣的安全性。

基金投資組合美元比重降
2025年至今，圍繞美國關稅談判及其對經
濟和通脹的影響普遍存不確定性，加上金融
市場對歐盟刺激經濟政策的憧憬，推動歐元
兌美元上升約14%。歐盟與美國的貿易談判
仍處於拉鋸狀態，預計結果對歐元走勢影響
不大。特朗普對世界各國加徵關稅已經擾亂

全球經濟秩序，基金經理調低投資組合的美
元比重，助長歐元上升。儘管歐元距離威脅
美元作為全球最大儲備資產的地位還很遙
遠，但歐盟只要有政策支持，歐元將愈來愈
被視為一種穩定的替代貨幣。
希臘央行行長斯托納拉斯提出，歐盟必須
設立銀行聯盟和資本市場聯盟，以及減少內
部壁壘，才能推動歐元在國際上提升至更顯
要地位。他認為美國關稅政策拖累全球經
濟，以及特朗普力推的「大而美」減稅法案
獲國會通過，勢必激增聯邦赤字，將會進一
步加劇美國債權國的憂慮。愛爾蘭央行行長
馬赫盧夫認為，特朗普強徵關稅凸顯美國法
治正在減弱，市場必定提高警惕。
金融學者指出，特朗普剛公布向部分貿易
夥伴徵收的「對等關稅」稅率，顯示白宮對
外國輸入美國所有商品徵收的關稅，大致與
4月初公布的稅率相若。最近10多年來，歐
元在全球外匯的儲備穩佔20%，但根據歐洲
央行6月發布的報告，美元佔全球外匯儲備
的 比 例 ， 從 2014 年 68.8% 跌 至 2024 年
57.8%。經濟學者認同歐元正提升其在全球
的地位，展望未來幾年，以歐元計算的借貸
將大幅增長，尤其是為應對新冠疫情而制定
的「下一代歐盟」（NextGenerationEU）刺
激計劃。

美無定向施政惹憂 歐元乘勢挑戰美元地位

特朗普隨後公布另外12國的關稅稅率，多
數集中在亞洲，其中馬來西亞、哈薩克

斯坦和突尼斯為25%，南非和波黑為30%，
印尼為32%，孟加拉和塞爾維亞達35%，泰
國和柬埔寨為 36%，老撾和緬甸更高達
40%。特朗普宣稱，針對各國擬議的對等關稅
只是開始，「我們的關係遠非互惠互利。如
果你們出於任何原因決定（對美國商品）提
高關稅，那麼不論你們選擇提高多少，美方
都將加徵同比例的對等關稅。」
特朗普還公布分別寫給韓國總統李在明及
日本首相石破茂的信函，其內容幾乎相同，
充斥規範外交文書中罕有的大寫字母。特朗
普在信中宣稱，「請理解，25%的數字遠低於
消除我們之間貿易逆差所需的水平。如果兩
國以提高關稅作為回應，美國也將在25%基
礎上，再提高同等額度關稅。」特朗普還
稱，如果日企赴美建廠生產商品，美方將不
會徵收關稅，還會在數周內批准生產計劃。

石破茂：日不會輕易妥協
石破茂周二表示，日本與美國談判雖未達
成協議，但有一定進展，避免將稅率推高至
介乎30%至35%。石破茂也稱，日本在談判
中不會輕易妥協，會捍衛自身利益。韓國產
業部承認，新政府難以與美方迅速就所有議
題達成共識，韓方會設法優化本國監管體
系，減少美國對韓貿易逆差，並加強與美國
的談判，爭取達成對雙方都有利的結果。

南非質疑美方數據真實性
南非當局則明確質疑美國官方數據真實
性，批評美方對南非加徵 30%關稅，絕非
準確反映現時貿易數據。依照南非對現有
貿易數據的解讀，南非對進口商品的平均
關稅約 7.6%，多達 56%商品是免關稅進入
南非，美國商品更有 77%免關稅進入。南
非當局表示會等待美方公布更多資料，再

考慮貿易談判。
亞洲協會政策研究所副總裁、前美國貿
易談判代表卡特勒表示，「特朗普決定對
美國最親密的兩個盟友日本和韓國徵收高
額關稅，做法令人質疑。與兩國在半導
體、能源和芯片的合作中，美國一直受
益，日韓企業也在美國大量投資。即使美
國日後與他們達成貿易協議，人們也會質
疑協議的價值。」
智庫彼得森國際經濟研究所副主任馬庫斯
也稱，「特朗普就對等關稅已不斷拖延最後
期限，試圖給各國更多時間，達成對美國有
利的協議。美方加徵關稅壓他國，肯定會令
事態變得更不確定。」

致函14國升級貿易戰 「對等關稅」新稅率威脅加速談判

特朗普針對長期貿易夥伴
日韓被加徵25%關稅

香港文匯報訊 美國總統特朗普周一

（7月7日）宣布，從8月1日起，美國

將對日本和韓國出口美國的商品加徵

25%關稅。白宮其後宣布另有12國將收

到加徵關稅信函。此舉標誌美國在所

謂「對等關稅」暫緩期限於原定周三到

期前，開始針對尚未與美國達成貿易協

議的國家，實施單邊關稅政策，尤其針

對日韓等長期貿易夥伴，是特朗普政府

治下，美國貿易政策重大轉變。

香港文匯報訊 美國試圖施壓多國盡快與其達成
貿易協議之際，全球主要發展中國家並未急於與美
國磋商。《紐約時報》周一（7月 7日）報道，從
金磚機制看到，金磚國家已承諾深化彼此聯繫，減
少繁瑣手續，令彼此之間貿易更便利。金磚國家致
力加強合作，減少對與美國貿易的依賴，凸顯特朗
普的關稅戰，反而將美國的貿易夥伴推向其他市
場。

金磚機制倡建穀物交易所
報道指出，金磚機制的諸多倡議更實際。近期一項
提案包括設立穀物交易所，與美國和歐洲的大宗商品
交易平台相平衡，該提案最初由俄羅斯提出，日後可
能擴展到更多農產品和商品，促進金磚國家之間的貿
易。其他提議包括建立替代性國際支付系統，允許成
員國使用當地貨幣貿易，與他國發展更靈活的貿易夥
伴關係。
哥倫比亞大學經濟史學家圖茲指出，特朗普政府對
眾多亞洲發展中國家加徵高額關稅，理由是美國與這
些國家的貿易存在不公平的貿易逆差，「這種計算方
式明顯不合理，這些國家並未歧視美國出口商品，而
是當地民眾的消費習慣，對美國商品的需求不高。與
此同時，這些國家生產的服飾等商品，以及部分原材
料出口美國，才造成貿易逆差。」
波士頓諮詢集團負責人巴拉德瓦吉表示：「美國與
許多發達國家加大貿易保護主義力度，亞洲卻朝相反
方向發展，多個親商政府正提高貿易開放度。整體而
言，美國的關稅戰可能加速宏觀趨勢，中國與眾多新
興國家之間的貿易會加速發展。」

新興經濟體轉向彼此合作
擬減少對美貿易依賴
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香港文匯報訊 中國外交部發言人毛寧周
二（7月8日）主持例行記者會。有記者提
問，美國總統特朗普周一表示，將從8月1
日起分別對來自日本、韓國等14個國家的
進口產品，徵收 25%至 40%不等的關稅。
毛寧表示，在關稅問題上，中方的立場是
一貫的，也是非常明確的，關稅
戰、貿易戰沒有贏家，搞保護
主義損害各方利益。

中國外交部：
搞保護主義損各方利益


