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美實際關稅破世紀新高美實際關稅破世紀新高
勢衝擊全球貿易秩序勢衝擊全球貿易秩序

香港文匯報訊香港文匯報訊 美國總統特朗普接連宣布幾美國總統特朗普接連宣布幾

項貿易協議項貿易協議，，對各國出口商品徵收高額關稅對各國出口商品徵收高額關稅。。

《《金融時報金融時報》》周一周一（（77月月2828日日））統計統計，，特朗普特朗普

迄今為止宣布的貿易協議迄今為止宣布的貿易協議，，已涵蓋美國約已涵蓋美國約4545%%

的各類進口商品的各類進口商品，，美國實際有效關稅水平攀升美國實際有效關稅水平攀升

至約至約1717..33%%，，是自是自19301930年代美國貿易保護主年代美國貿易保護主

義法案義法案《《斯姆特斯姆特——霍利關稅法霍利關稅法》》生效以來最高生效以來最高

水平水平。。報道分析報道分析，，特朗普試圖透過關稅戰開啟特朗普試圖透過關稅戰開啟

「「美式貿易保護主義美式貿易保護主義」」新時代新時代，，這種關稅壁壘這種關稅壁壘

或重塑全球貿易秩序或重塑全球貿易秩序，，最終迫使美國消費者為最終迫使美國消費者為

漲價進口商品埋單漲價進口商品埋單。。

香港文匯報訊 特朗普早前宣布美國與日本簽署貿
易協議，包括日本向美國投資高達5,500億美元（約
4.3萬億港元）的條款，不過雙方就這筆投資的說辭不
一。《華爾街日報》周一（7月28日）報道，日方首
席貿易談判代表赤澤亮已表示，日方會嚴格審查投資
項目，預計5,500億美元只有1%至2%是實際投資，
其餘部分將以貸款和貸款擔保的形式提供。
報道指出，白宮早前宣稱日本會在美國的指導下投

資，用於重建並擴大美國核心產業，還宣稱美國會保
留投資所得利潤的90%，確保美國工人、納稅人和社
群獲得絕大部分利益。赤澤亮周一則表示，日本銀行
只會批准協議中符合日本法律的項目，暗示日方不會

在投資項目選擇上，對特朗普政府言聽計從。
前日本央行政策委員會委員、野村研究所執行經

濟學家木內登英表示，如果僅看公布的協議內容，
投資相關條款的措辭似乎並非日方一直尋求的雙
贏，「甚至感覺日本的主權受到了侵犯。」木內估
計實際運作時，日方主要由政府下轄金融機構負責
擔保和監督貸款，私人企業投資僅佔一小部分。
日本第一生命經濟研究所經濟學家熊野英生估

計，如果日本由政府下轄金融機構向美國投資計劃
撥出貸款，預計能獲得一定利息收入，「特朗普
『90%的利潤歸美國，10%歸日本』的說法，恐怕純
粹是為吸引美國支持者注意。」

日否認對美逾4萬億元投資「僅1%為實際投入」

香港文匯報訊 美歐周日（7月27日）達成貿易協
議，美國對從歐洲進口藥品加徵15%關稅。路透社
分析，儘管15%的稅率遠低於特朗普政府此前威脅
的200%，但新關稅仍將令歐洲製藥業成本大增約
190億美元（約1,491億港元），變相推高美國患者
的醫藥費用，加劇民眾看病難題。
歐洲佔美國藥品進口總額約60%，歷來享受免稅
待遇，美國醫療美容常用的肉毒桿菌、多款抗癌藥
和減肥藥都由歐洲藥企生產。單是愛爾蘭去年便向
美國出口價值500億美元（約3,925億港元）的藥
品。荷蘭國際集團（ING）分析師斯塔汀表示，如果

美國不採取任何緩和措施，歐洲藥企出口成本或會
增加130億美元（約1,021億港元）。投資銀行Bern-
stein分析師布林估計的數字則達190億美元。

美民眾醫保費用將上漲
歐盟委員會主席馮德萊恩表示，今次只有部分平價

仿製藥獲豁免關稅，至於具體清單則未公布。醫療業
專家擔憂，這部分成本可能轉嫁給美國的醫療保險計
劃，美國民眾的自負醫藥費和保費都會上漲。
也有醫療保險公司表示，未獲關稅豁免的部分平

價仿製藥若顯著漲價，或會導致供不應求。紐約和
俄勒岡等州份的部分醫保計劃，已因應關稅計劃上
調明年保費漲幅。部分美國藥企也反對美國對歐洲
藥品加徵關稅，強調此舉會推高採購部分研究所需
藥物成本，削弱歐洲藥企在美研發投入。
特朗普政府今年4月啟動「232條款」調查，擬以

國家安全為由，對仿製藥大國的出口藥品加徵關
稅。業界分析認為，該政策主要衝擊目標將轉向全
球仿製藥供應鏈核心地區印度。目前印度正就仿製
藥關稅豁免問題，與美國進行貿易談判。

美關稅致歐藥企成本激增
反推高美民眾醫療負擔

從今年4月宣布推出對等關稅，到施壓他國
盡快與美國達成貿易協議，特朗普的貿

易政策盡顯混亂，各國官員疲於應對。報道統
計稱，算上最新與歐盟達成的貿易協議，美國
決定徵收或豁免關稅的進口商品，已佔所有進
口商品近60%。如特朗普如實從下月起對未能
達成協議的國家徵收新的高額關稅，預計該數
字還會上升。
縱觀特朗普宣稱達成的貿易協議，多數仍矛
盾重重，並未解決美國與他國的經濟貿易分
歧。目前只有美國分別與英國和印尼的貿易協
議，已經發布聯合聲明或正式文本，協議雙方
就部分條款描述還存在分歧。越南當局並未確
認特朗普宣稱的越南商品關稅稅率。日本和歐
盟官員對貿易協議中的投資承諾，也與美國官
員的說法不一。

家庭平均年損失近2萬元
待關稅正式生效，出口到美國的商品勢必漲
價。耶魯大學預算實驗室分析，美國進口商品
供應鏈各個環節的企業，都會設法攤分額外的
關稅成本，推高商品售價。預計特朗普的關稅
戰可能在今年內，導致美國物價額外上漲1.8
個百分點，相當於每個美國家庭平均年收入損
失2,400美元（約1.9萬港元）。

專家：料部分企業下調盈利預期
瑞銀歐洲股票策略主管福勒直言，協議剛剛
宣布時的金融市場繁榮，可能只是短暫訊號，
「人們認為達成協議總較沒有協議更好，市場
最開始會因貿易戰的風險降低感到寬慰。然而
當投資人消化高額關稅的現實，意識到它如何
打擊企業盈利能力後，市場預計會出現波動。
未來6個月，許多企業預計都會下調全年盈利
預期，反映出關稅的影響。」
智庫彼得森國際經濟研究所高級研究員沃爾
夫也稱，許多國家和企業會嘗試開拓美國以外
市場，調整供應鏈布局，關稅戰可能推動全球
貿易模式轉變，「在特朗普看來，美國是全球
最佳市場。然而如今美國經濟情況已大不如
前，外國企業完全可能尋找其他未受關稅影響
的市場，加大銷售力度。」
康奈爾大學貿易政策與經濟學教授普拉薩德
最後總結稱， 「特朗普的關稅戰開創了美國
貿易保護主義的新時代。我們預計其影響力持
續，最終將波及整個全球貿易體系。」

特朗普圖啟「美式保護主義時代」進口貨漲價消費者埋單

香港文匯報訊 德國和法國領導人周一（7
月28日）都公開批評歐盟與美國達成的貿易
協議，警告該協議將損害歐盟經濟，打擊歐
元匯率。德國總理默茨批評，協議將對德
國、歐盟乃至美國自身帶去重大損失，批評
談判結果令人不滿。法國總理貝魯稱達成協
議日子是「黑暗的一天」，指責歐盟屈服於

美方壓力。
默茨批評稱，協議中歐盟出口美國商品仍
要承擔15%關稅，「這會推高通脹率，影響
整個跨大西洋貿易。這個結果並不能讓我們
滿意，但在特定情況下，這已經是能取得的
最佳結果。」西班牙首相桑切斯也稱，他雖
然支持協議，但對其沒有任何熱情。德國極
右選擇黨黨魁魏德爾更炮轟協議稱，「這是
對歐洲消費者和生產者的當頭一棒。」
協議消息公布後，歐洲主要股指周一均錄
得跌幅，受關稅影響的多間汽車製造商股價
也下跌，歐元兌美元匯率下跌逾1%。歐盟美
國商會雖歡迎協議，但警告15%的關稅稅率
依然會大幅推高貿易成本，認為歐盟應爭取
將更多行業納入協議的免關稅清單。

德法抨擊美歐貿易協議
「推高通脹損歐經濟」

美能源出口接近飽和美歐能源協議難兌現
香港文匯報訊 歐盟承諾大幅增加採購美
國能源，不過想要兌現該條款可謂困難重
重。《華爾街日報》周一（7月28日）報道，
歐洲近年已大幅增加在美採購能源，幾乎沒
有提升採購量的空間。美國部分能源出口設
施也接近超負荷運作，難以短時間大幅供
應。分析認為該條款更多應被視為特朗普的
政治宣傳，而非實際可行方案。
歐盟去年進口合計價值3,760億歐元（約3.4
萬億港元）石油、天然氣和煤炭，其中約650
億歐元（約5,102億港元）來自美國。美國去
年已是歐盟最大的石油供應國，佔歐盟進口
量約16%，美國的液化天然氣（LNG）還佔
歐盟LNG合計進口量近半。能源研究公司
Gavekal估計，即使歐盟每年採購美國出口的
所有石油和LNG，全年採購額為1,410億美元
（約1.1萬億港元），遠不及協議的3年合共

7,500億美元（約5.9萬億港元）。
歐盟官員也表示，增加能源採購的計劃並
不具備法律約束力，歐盟只會採購自身能承
受的儲量，採購量也將部分取決於美國基建
的容量。報道也指出，歐盟能源採購主要由
私企主導，其決策基於市場價格和長期合
約，而非政府指令。若強行轉向美國能源，
企業可能因違約面臨巨額罰款。
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●●特朗普貿易協議涵蓋美特朗普貿易協議涵蓋美
國國4545%%商品商品，，美國實際關美國實際關
稅水平攀升至稅水平攀升至1717..33%%。。
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