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中國人民銀行等7部門印發《關於金融支

持新型工業化的指導意見》（下稱《指導意

見》），提出多項針對性系列措施，引導銀

行進一步支持內地關鍵技術及新型工業化。

當中包括對突破關鍵核心技術的科技企業，

適用上市融資、併購重組、債券發行「綠色

通道」；擴大科技貸款投放；全面推行「創

新積分制」等等。《指導意見》更明確指

出，到 2027 年支持製造業高端化、智能

化、綠色化發展的金融體系基本成熟，服務

適配性有效增強。

●香港文匯報記者 倪巍晨 上海報道

20252025年年88月月66日日（（星期三星期三））
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●責任編輯：曾浩榮財 經 新 聞B2

歡迎反饋。財經新聞部電郵：wwpbusiness@wenweipo.com

有關規劃許可申請的通知
現特通知新界元朗丈量約份第127約地段第
147號、第148號P分段、第148號Q分段、
第148號R分段、第148號S分段、第148號
T分段、第148號U分段、第148號V分段、
第148號W分段、第148號X分段、第148
號Y分段、第148號Z分段、第148號AA分
段、第148號AB分段、第148號AC分段、
第 148 號 AD分段、第 148 號 AE分段、第
148號 AF分段、第 148號餘段及第 150號
（部分）的擁有人，本人計劃根據《城市規
劃條例》第16條，於上述地段申請規劃許
可，作「擬議臨時公眾停車場（貨櫃車除
外）及相關填土工程」（為期5年）。
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證券代碼：600835、900925                                                 證券簡稱：上海機電、機電B股                                                  公告編號：2025-020 

上海機電股份有限公司
關於公司股東協議轉讓股份過戶完成的公告

本公司董事會、全體董事及相關股東保證本公告內容不存在任何虛假記載、誤導性陳述或者重大遺漏，並對其內容的真實性、準確性和完整
性承擔法律責任。

重要內容提示：
●上海機電股份有限公司（以下簡稱「公司」「上海機電」）於2025年6月23日收到控股股東上海電氣集團股份有限公司（以下簡稱「上海

電氣」）通知，獲悉其與上海上國投資產管理有限公司（以下簡稱「上國投資管」）簽署了《上海電氣集團股份有限公司與上海上國投資產管理
有限公司關於上海機電股份有限公司之股份轉讓協議》（以下簡稱《股份轉讓協議》），上海電氣擬通過協議轉讓的方式向上國投資管轉讓其持
有的51,136,966股公司無限售流通股股份（佔公司總股本的5%），股份轉讓價款為人民幣859,612,398.46元。

●公司於2025年8月5日收到上海電氣通知，上海電氣與上國投資管已取得中國證券登記結算有限公司出具的《證券過戶登記確認書》，股份
過戶登記時間為2025年8月4日。

●本次股份過戶登記完成後，不會導致公司控制權發生變更，上海電氣仍為公司控股股東。
本次協議轉讓符合《中華人民共和國公司法》《中華人民共和國證券法》《上市公司收購管理辦法》等有關法律法規的規定。本次協議轉讓

不存在損害公司及其他股東利益，特別是中小股東利益的情形，不會對公司的持續經營產生不利影響，不會對公司財務狀況產生重大不利影響。

一、協議轉讓前期基本情況
公司控股股東上海電氣擬將其所持有的公司51,136,966股無限售流通股（佔公司總股本的5%），通過協議轉讓的方式轉讓給上國投資管。具

體內容詳見公司於2025年6月24日、2025年7月11日在上海證券交易所網站（www.sse.com.cn）分別披露的《上海機電關於控股股東協議轉讓部
分公司股份暨權益變動的提示性公告》（公告編號：臨2025-017）及相關簡式權益變動報告書、《上海機電關於控股股東協議轉讓公司部分股份
獲得上海市國資委批復的公告》（公告編號：臨2025-018）。

二、協議轉讓完成股份過戶登記
公司於2025年8月5日收到上海電氣通知， 上國投資管已按協議約定完成股份轉讓價款支付，款項支付情況與前期披露的協議約定安排一

致，雙方已取得中國證券登記結算有限公司出具的《證券過戶登記確認書》， 股份過戶登記時間為2025年8月4日。
股份過戶後雙方持股變化情況如下表：

股東名稱 轉讓過戶
登記日期

本次轉讓前 本次變動 本次轉讓後
過戶前持股數量

（股）
過戶前持股比例

（%） 轉讓股份數量（股） 轉讓股份比例
（%）

過戶後持股數量
（股）

過戶後持股比例
（%）

上海電氣集團股份
有限公司 2025/8/4 499,191,241 48.81 51,136,966 5.00 448,054,275 43.81

上海上國投資產管
理有限公司 2025/8/4 0 0.00 51,136,966 5.00 51,136,966 5.00

三、 其他相關說明
本次股份過戶登記完成後，不會導致公司控制權發生變更，上海電氣仍為公司控股股東。
本次協議轉讓符合《中華人民共和國公司法》《中華人民共和國證券法》《上市公司收購管理辦法》等有關法律法規的規定。本次協議轉讓

不存在損害公司及其他股東利益，特別是中小股東利益的情形，不會對公司的持續經營產生不利影響，不會對公司財務狀況產生重大不利影響。
特此公告。

上海機電股份有限公司董事會
2025年8月6日

七部門發文要求金融支持新型工業化
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香港文匯報訊（記者 孫曉旭）有「新興市場之父」之稱的著名投資者
麥樸思（Mark Mobius）在接受彭博電視訪問時表示，其投資組合中現
金佔比約50%，其餘50%為股票，並指暫時對中國市場宜持觀望態度。
麥樸思指出，當前市場估值過高，優質資產難尋，多數企業的股價已
處於高位，而持有現金仍可獲得4%至5%的回報率，因此維持「現金為
王」的策略。今年4月，他曾透露旗下基金現金倉位高達95%。

建議觀望中美貿談結果
談及新興市場前景，麥樸思表示，過去一年新興市場表現緊隨美國市
場，預期未來4至5個月內，若關稅談判取得進展，該市場有望進一步
走強。他強調，儘管當前美國關稅政策主導市場情緒，但長遠來看，待
貿易談判完成後，全球貿易環境將更趨公平。此外，麥樸思認為，若中
美談判成功，相關壁壘得以消除，不僅利好美國，也利好其他與中國貿
易往來的國家。因此，他建議投資者暫時觀望，待局勢明朗後再作部
署，並可選擇性布局人工智能及中國科技等潛力領域。

香港文匯報訊（記者 周曉菁）中國鐵塔（0788）昨公布截
至6月底中期業績，營業收入按年增長2.8%達496億元2人
民幣，下同），歸屬股東淨利潤上升8%至57.6億元，每股
基本收益0.3293元，中期息每股派0.1325元（稅前），較
2024年首次派發中期息每股0.01090元（稅前），增逾11倍。
董事長張志勇在業績會表示，維持年初時的指引，估計
全年收入可突破1,000億元，淨利潤達到100億元，明年利
潤表現則要取決於折舊及攤銷水平而定，料有正面影響。

成立專門小組審視折舊年限到期影響
期內，公司折舊及攤銷費用按年增加2.8%至256億元，

張志勇解釋，2015年起公司從電信商手上收購的鐵塔資
產，折舊年限將陸續在第四季度到期，相信屆時對整體利
潤會有正面影響。管理層及外部審計團隊已成立專門小
組，審視資產折舊可釋放價值，具體數字仍有待計算。
上半年資本開支按年減少9.7%至123.9億元，主要是在

站址新建及共享改造、站址更新改造兩部分的開支按年減
少約兩成，管理層指出，技術進步令建設成本降低，預計
今年全年建設數量與去年相若，全年資本支出基本與去年
相若。

全年分紅比例料不低於76%
截至6月底，公司塔類站址數211.9萬個，較上年年底增

加2.5萬個，運營商塔類租戶達到357.9萬戶，較上年年底
增加3.5萬戶，運營商塔類站均租戶數為1.72戶。
此外，張志勇強調，公司堅持提升企業價值，重視股東
利益，料全年分紅比例不低於76%。公司未來會根據發展
需求適當選擇市值管理工具，包括股份回購、回A等。
中國鐵塔昨收報11.43港元，升3.815%。

香港文匯報訊（記者 周曉菁）彭博
昨報道，內地企業強腦科技（BrainCo）
正洽談籌集約1億美元（約7.8億港元）
的IPO前融資，其估值料超過13億美
元（折合約102億港元）。公司亦已開
始準備上市文件，但尚未確定上市地
點或其他細節。強腦科技創始人今年4
月曾向《南華早報》表示，他正考慮將
業務擴展至香港。
強腦科技創立於2015年，是首家入

選哈佛大學創新實驗室（Harvard Inno-
vation Lab2的中國團隊，致力於成為
全球領先的非侵入式腦機接口技術解
決方案供應商，在康復、大健康、人
機交互等領域具有優勢。強腦科技正
在開發仿生假肢及人類大腦控制計算
機的技術。

資本青睞中國初創
報道稱，強腦科技是今年備受讚譽
的中國杭州「六小龍」科技初創企業
之一，被視為埃隆 ·馬斯克（Elon

Musk）旗下Neuralink 的潛在競爭對
手，但它不是唯一挑戰Neuralink的中
國初創公司。據內媒報道，今年早些
時候，上海司羿智能科技完成了3.5億
元人民幣的B輪融資，並啟動了中國首
個侵入式腦機接口臨床試驗。彭博的
報道還說，強腦科技的融資凸顯了投
資者對新一代初創企業的濃厚興趣。
一家中國最大的風險投資機構正在籌
集至少20億美元的新資金，重新加大
對本土初創企業的投入，這標誌着市
場對人工智能等領域的關注再度升
溫。這波融資浪潮的規模是近年來中
國風投行業罕見的。在全球投資者重
新評估中國初創企業生態和整體經濟
之際，這一趨勢正逐步展開。在經歷
了數年疫情導致的停滯和監管壓力
後，中國市場正顯現出復甦跡象。
杭州「六小龍」還包括爆款遊戲
《黑神話：悟空》的開發商遊戲科
學、深度求索（DeepSeek）、宇樹科
技、雲深處科技和群核科技。

無相）百勝中國第二季多賺1%

香港文匯報訊（記者 蔡競文）在中國經營肯德基和必勝客連鎖餐
廳的百勝中國（9987）昨公布截至6月底止第二季度業績，季度經營
利潤按年增14%至3.04億美元，創第二季度歷史新高，季度經調整淨
利潤為2.2億美元，按年升1%。

力拓App 外賣銷售年增22%

值得留意的是，百勝中國第二季度外賣銷售按年增長22%，比首季
的按年增幅 13%高，外賣銷售約佔公司餐廳收入由首季 42%增至
45%。百勝中國首席執行官屈翠容指出，於第二季度，該公司通過會
員計劃和超級App來不斷鞏固戰略護城河，把握外賣平台帶來的增量
機會。

就整體業務表現，屈翠容表示，面對複雜多變的市場環境，該公司
不僅實現了同店銷售額實的正增長，也將門店總數拓展至近17,000
家。「公司經營利潤實現雙位數增長，利潤率也顯著提升。我們憑藉
肯德基瘋辣雞腿堡和必勝客升級版手作薄底披薩等創新美味的食物持
續激發顧客的消費熱情。除了超高的性價比，我們的IP聯名玩具套餐
還為顧客帶來了情緒價值，助力我們在兒童節達成2025年單日銷售最
高紀錄。」

肯德基肯悅咖啡增至逾1300家

她續指，公司持續探索以拓寬目標市場。肯德基已將肯悅咖啡擴展
至1,300多家，充分利用了肯德基的店面空間、豐富的門店資源以及會
員基礎。必勝客通過新菜單拓寬價格帶，成功觸達此前未有覆蓋的客
群，並帶動第二季同店交易量實現雙位數增長。

肯德基在第二季淨新增門店295家，季末門店總數達到12,238家。
系統銷售額按年增長5%，同店銷售額增長1%；經營利潤創第二季度
新高，按年增長11%至2.92億美元。

季內，必勝客淨新增門店95家，季末門店總數達到3,864家。同店
交易量實現17%的按年增長。同店銷售額增長2%，系統銷售額按年增
長3%。經營利潤更按年增長16%至4,600萬美元，創下第二季度歷史
新高。

香港文匯報訊（記者 孫曉旭）內地電商巨頭京東（9618）
加快發展線下零售業務。據內地媒體報道，京東計劃於8月
在江蘇宿遷、河北涿州兩地開設5間大型折扣超市，藉此拓
展下沉市場版圖。京東隨後回應媒體詢問稱「消息屬實，京
東折扣超市是內地首個大型折扣超市業態」。
京東對《每日經濟新聞》表示，全新的京東折扣超市在
開設區域、門店面積、SKU數量、線下運營優勢上與目前
行業內已有的折扣超市均不相同。其中最核心的不同是，
京東將聚焦產地直採以及京東自有品牌，同時布局下沉市
場，價格將普遍低於市場常規售價。
京東已在北京房山區試點開業兩家折扣超市「京東華冠

折扣超市」，門店面積約3,000平方米，提供線下選購與線

上下單兩種服務。

盒馬X會員店傳將全面關閉
內地零售業調轉風向，在折扣店風起的同時，「會員
制」超市則風光不再。據內地媒體報道，阿里巴巴（9988）
旗下自營生鮮及日用品零售連鎖超市「盒馬鮮生」所經營
盒馬X會員店即將全面關閉。盒馬X會員店上海森蘭店將
於8月31日停業，盒馬X會員店北京世界之花門店以及盒
馬X會員店的蘇州相城店已於7月31日停止營業。盒馬X
會員店是盒馬集團旗下的會員制商店，門店一般佔地面積
超1.5萬平方米，採用倉儲式貨架，線上線下一體化運營，
設置門店周邊5至20公里的到家服務。

《指導意見》提出一系列支持舉措，發揮結構
性貨幣政策工具激勵作用，引導銀行為集

成電路、工業母機、醫療裝備、服務器、儀器儀
錶、基礎軟件、工業軟件、先進材料等製造業重點
產業鏈技術和產品攻關提供中長期融資。對突破關
鍵核心技術的科技企業，適用上市融資、併購重
組、債券發行「綠色通道」。加強對5G、工業互
聯網、數據和算力中心等數字基礎設施建設的中長
期貸款支持，積極運用融資租賃、不動產信托投資
基金、資產證券化等方式拓寬數字基礎設施建設資
金來源。
同時，《指導意見》支持金融機構打造多元化接
力式的科技金融服務模式，擴大科技貸款投放，加
大對科技創新債券投資承銷力度。全面推行「創新
積分制」，規範發展知識產權質押貸款等業務。發
揮結構性貨幣政策工具激勵作用，支持新一代信息
技術、基礎軟件和工業軟件、智能（網聯）汽車、
新能源、新材料、高端裝備、時空信息、商業航
天、生物醫藥、網絡和數據安全等新興產業符合條
件的企業在多層次資本市場融資等。

推動信貸端及投資端改革
《指導意見》又提出，完善併購貸款政策，支持

鏈主企業聚焦產業鏈上下游開展「補鏈」、「延
鏈」型投資，帶動全產業鏈協同發展。支持礦企在
符合國家產業政策的前提下，加快重要礦產增儲上
產，提高戰略性資源供應保障能力。以產業需求為導
向，完善期貨產品體系，推動大宗商品保供穩價。

投資端改革方面，《指導意見》要求，完善投資
機構長周期考核，推動政府投資基金、國有企業基
金、保險公司等長線資金在風險可控前提下，重點
圍繞未來製造、未來信息、未來材料、未來能源、
未來空間和未來健康等方向，加快布局未來產業。
擴大高新技術企業、專精特新中小企業和科技型中
小企業跨境融資便利化試點範圍；有序擴大外資企
業再投資免登記試點範圍，便利外資企業開展境內
股權投資等。
FOST首席經濟學家馮建林留意到，從政策內容

看，文件針對新型工業化重點領域特點，在信貸、債
券、股權、保險等多方面做出具體部署和要求，相關
舉措亮點頗多、內容全面。同時，就各類政策間的聯
動作出明確要求，意在深化金融供給側結構性改革，
強化產業與金融政策協同，更扎實地推進新型工業
化。

經濟學家：文件有三大亮點

「《指導意見》內容豐富，其中有三大亮點值得關
注。」內地經濟學家宋清輝分析，首先，科技創
新、成果轉化等，需長期而穩定的資金支持，《指
導意見》明確「耐心資本」和「投早、投小、投長
期、投硬科技」，有助於引導社會資本和各類長線資
金布局未來產業，為科技創新發展提供「長錢」。其
次，要求深化基於「數據信用」和「物的信用」的產業
鏈金融服務，這是解決中小企業「融資難、融資貴」
的重要突破口，即通過大數據、區塊鏈等技術，利用
企業資金流信用信息、應收賬款、存貨、倉單、訂單
等數據和實物資產，探索供應鏈「脫核」模式，進一
步提升企業融資可得性。最後，強調「防止『內卷式』
競爭」，提出「分類施策、有扶有控」，通過金融手段引
導產業健康發展，避免無序擴張和惡性競爭。

內地擴大科技貸款投放
擬全面推「創新積分制」

政策要點
支持關鍵技術攻關
●對集成電路、工業母機、基礎軟件等重點產業鏈技術攻關，

銀行提供中長期融資；突破核心技術的企業，上市、發債、
併購重組可走「綠色通道」；首台（套）裝備、首批次
材料等「三首」產品推廣，可獲更多金融支持。

支持科技成果轉化
●開展「一月一鏈」投融資路演、「千帆百舸」上市培育，優

化硬科技屬性評價體系，引導社會資本投早、投小、投長
期、投硬科技；創業投資可通過直投、服務換股等模式投資
在孵企業；高層次人才創業，有信貸、財務顧問等一攬子服
務。

支持傳統產業升級
●銀行加大對製造業高端化、智能化、綠色化轉型的信貸支

持；企業可通過融資租賃更新智能裝備、環保設備，相關債
權能證券化；上市公司可借整體上市、定向增發等實現行業
整合和產業升級。

支持新興未來產業
●新一代信息技術、新能源、生物醫藥等新興產業，可在多層

次資本市場融資；政府投資基金、保險資金等長線資金重點
布局未來製造、未來能源等未來產業；「創新積分制」「知
識產權質押貸款」等讓科技企業融資更易。

支持中小企業融資
●金融機構可基於「數據信用」「物的信用」，提供應收賬

款、訂單、倉單融資服務；探索供應鏈「脫核」模式，不依
賴核心企業信用也能貸到款。

風險防控
●金融機構要監控資金用途，防套取挪用，同時防止

「內卷式」競爭；產業和金融風險聯合研判，高風
險信息及時共享；製造業不良貸款可通過重組、核
銷等依法處置。

強
腦
科
技
尋
求
上
市

估
值
102
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元

● 有消息指
出，杭州「六
小龍」之一的
強腦科技正籌
集約1億美元
（約 7.8 億港
元）的 IPO前
融資。
強腦科技官網

中國鐵塔半年多賺8% 中期息增11倍

●張志勇（中）指出，維持年初時的指引，估計全年收入可
突破1,000億元人民幣。

京東大型折扣超市落戶下沉市場

嘆市場估值過高 麥樸思持倉一半為現金


