
觀察到，這份文件
將金融體系與工業發
展深度綁定，其核心
要義在於引導各類金
融資源從過去的「大
水漫灌」轉向精準
「滴灌」—流向符
合國家戰略、具備高
成長潛力的優質賽
道。總體而言，以下

四大行業有望直接受益於「金融支持新型工業
化」帶來的投資機會。

利好先進製造業數字經濟
一是先進製造業。注意到，指導意見明確
提出，要加大對製造業核心競爭力提升的支
持力度，這無疑為先進製造業板塊帶來最直
接的利好。今後，傳統製造業的轉型升級，
將不再是簡單的規模擴張，而是技術創新、
智能製造和綠色發展的多重疊加。
具體來看，政策將重點支持高端數控機

床、工業機器人、航空航天裝備、海洋工程
裝備等領域。由於這些行業技術壁壘高，市
場前景廣闊。投資者可關注在這些細分領域
擁有核心技術和自主知識產權的龍頭企業。
與此同時，新型工業化亦離不開基礎材料和

核心零部件的突破。可以看到，指導意見鼓
勵金融機構支持關鍵基礎材料、高端功能材
料等領域的研發和產業化。相關投資機會或
存在於半導體材料、特種金屬材料、高性能
複合材料等「卡脖子」技術攻堅領域。
二是數字經濟。歸根結底，新型工業
化不是孤立的產業革命，而是與數字經
濟的深度融合。上述指導意見強調，要
強化對數字基礎設施建設和應用的支
持。在一定程度上而言，這將為數字經
濟相關的產業鏈帶來新的增長動力。
具體來看，政策將推動工業互聯網平
台的建設和應用，此舉或有助於實現設
備互聯、數據共享和生產協同。投資者
可關注專注於工業互聯網平台建設和運
營的頭部公司，以及提供相關數據分
析、雲服務的企業。此外，隨工業數
據的價值日益凸顯，數據安全和隱私保
護變得至關重要。相關網絡安全服務提
供商和工業大數據服務商將成為不可或
缺的環節，其市場空間值得期待。
三是綠色發展，這亦是新型工業化的重要

方向。指導意見中特別強調，要加大對工業
領域綠色低碳轉型的金融支持。我認為，這
不僅是環保要求，更是新的經濟增長點。
具體來看，政策將鼓勵發展節能環保、

資源綜合利用、清潔生產等綠色技術和設
備。此舉或為相關領域的研發和生產企業
帶來了機遇，如碳捕集、儲能技術、高效
節能電機等。顯而易見，新型工業化與能
源結構轉型密切相關。簡言之，太陽能、
風能、氫能等可再生能源的開發與利用，
有望將獲得更多政策傾斜和金融支持。投
資者可關注新能源發電、儲能設備以及新
能源汽車產業鏈上的優質企業。
四是科技創新。注意到，指導意見重強
調了對科技創新和專精特新中小企業的支
持，這觸及了新型工業化最根本的驅動力。
一般而言，科技創新往往具有投入大、

周期長、風險高的特點，傳統金融模式難
以完全覆蓋，因此需要更具耐心的「長
線」資本。因此，芯片、高端軟件、生物
醫藥、新一代信息技術等「硬科技」領域
或將會持續獲得政策和資金的重點支持。
同時，這些領域是國家戰略的重中之重，
也是資本市場尋找長期價值的沃土。
在此需要重指出的是，《關於金融支
持新型工業化的指導意見》並非一份簡單
的政策文件，而是一份指引未來十年中國
經濟結構性變革的綱領。它清晰地描繪了
中國經濟從「重數量」向「重質量」轉型
的路徑，並將金融體系的血液精準地輸送
至這個宏大工程的每一個關鍵節點。
對於投資者而言，這意味過去的粗
放型投資邏輯將逐漸失效。未來的投資
主線將緊緊圍繞政策導向，即「智
造」、「綠色」、「數字」和「硬科
技」。建議投資者需要深入理解這些政
策信號背後的產業邏輯，以便從宏觀政
策的頂層設計中，捕捉微觀企業層面的
增長機遇。總而言之，這是一個充滿挑
戰，但也充滿無限可能的時代。
作者為著名經濟學家，著有《中國韌

性》。本欄逢周一刊出。
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上周六公布的7月內地CPI較6月上升0.4%，按年
持平，而扣除食品及能源的核心 CPI 則按年升

0.8%，為去年3月以來最高，反映內需復甦有所進展。另一方面，工業
品出廠價的PPI按月則下降0.2%，但跌幅較6月收窄。事實上，近月以
來內地政府多次強調治理企業無序競爭，淘汰落後產能，筆者料連續下
跌30多個月的PPI有望因應上游產業的改革於未來幾個月逐步回穩。

市場投資情緒相當活躍
滬深300指數7月中突破3月時的高位，且市場交投積極。7月滬深兩
股市的融資餘額突破2萬億元人民幣，創下自2015年7月以來的10年高
位。兩市日均成交金額按月升23%至1.6萬億元人民幣，同時上月A股
新開戶數達逾196萬，按月增長逾兩成，顯示內地散戶參與股市正在提
升。而反映來自香港及來自海外機構投資者活躍程度的北向滬深股通成
交金額則按月大升34%。多項指標都顯示A股市場投資的情緒相當活
躍，這會是未來支持大市進一步展現突破的重要條件之一。
A股板塊方面，傳統資源及上游製造業股價近幾周明顯跑贏大盤指

數。回顧2016及2017年內地進行供應面改革，當時曾大幅帶動上游材
料板塊的股價和估值。近幾周煤炭、鋼材、光電、水泥和鋰電等上游價
格開始出現加價跡象，下一個催化劑會是淘汰產能執行的成效和上游龍
頭企業盈利能力的改善情況。

留意半導體機器人產業
未來，除傳統原材料龍頭企業，筆者亦相當看好代表高端製造技術潛力的
內地半導體和機器人產業。DeepSeek崛起後大幅帶動企業對雲計算的算力
需求，這利好內地半導體及算力相關板塊發展。另外還值得留意的，是內地
的人形機器人商業化正要開啟，料這將帶動機器人產業及其製造設備進入量
產和實現盈利的新階段。 （以上資料只供參考，並不構成任何投資建議）
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本版文章為作者之個人意見，不代表本報立場。

哪些行業受益於「金融支持新型工業化」 致勝出麒
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敬啟者：
訂於2025年8月23日（星期六）

晚上6時正，於香港九龍東皇冠假
日酒店（香港將軍澳唐德街3號）
召開周年會員大會。

大會主要議程
1. 2025年度會務報告
2. 2025年度財務報告
3. 通過聘請香港石獅同鄉總會下一

年度核數師
4. 其他事項

關於召開周年會員大會通知

謹 啟
2025年8月11日
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晚上6時正，於香港九龍東皇冠假
日酒店（香港將軍澳唐德街3號）
召開周年會員大會。

大會主要議程
1. 2025年度會務報告
2. 2025年度財務報告
3. 通過聘請香港石獅同鄉總會下一

年度核數師
4. 其他事項

關於召開周年會員大會通知

謹 啟
2025年8月11日

舉行債權人的會議通告
香港特別行政區

高等法院原訟法庭
破產案臨時命令申請案件2025年第482宗

（個人自願債務安排）
關於：陳冠豪

根據2025年7月28日頒布的臨時命令而召開的債權人會
議將於2025年8月25日上午11時正在香港九龍太子彌敦
道750號始創中心1832室算數會計師事務所舉行，目的
為考慮上述債務人就自願安排所作出的建議，特此通知。
與會議有關文件副本，即（一）該債務人的建議；（二）
資產負債狀況說明書；（三）代名人對建議的意見；
（四）委託書表格；（五）申索表格通知書及（六）通知
書的重要註釋，債權人可在香港九龍太子彌敦道750號始
創中心1832室索取。
日期：2025年8月11日

代名人
吳欣澤

舉行債權人的會議通告
香港特別行政區
高等法院原訟法庭

破產案臨時命令申請案件2025年第483宗
（個人自願債務安排）

關於：吳志龍
根據2025年7月28日頒布的臨時命令而召開的債權人會
議將於2025年8月25日上午11時30分在香港九龍太子
彌敦道750號始創中心1832室算數會計師事務所舉行，目
的為考慮上述債務人就自願安排所作出的建議，特此通知。
與會議有關文件副本，即（一）該債務人的建議；（二）
資產負債狀況說明書；（三）代名人對建議的意見；
（四）委託書表格；（五）申索表格通知書及（六）通知
書的重要註釋，債權人可在香港九龍太子彌敦道750號始
創中心1832室索取。
日期：2025年8月11日

代名人
吳欣澤

舉行債權人的會議通告
香港特別行政區
高等法院原訟法庭

破產案臨時命令申請案件2025年第484宗
（個人自願債務安排）

關於：余婉瑩
根據2025年7月28日頒布的臨時命令而召開的債權人會
議將於2025年8月25日下午12時正在香港九龍太子彌敦
道750號始創中心1832室算數會計師事務所舉行，目的
為考慮上述債務人就自願安排所作出的建議，特此通知。
與會議有關文件副本，即（一）該債務人的建議；（二）
資產負債狀況說明書；（三）代名人對建議的意見；
（四）委託書表格；（五）申索表格通知書及（六）通知
書的重要註釋，債權人可在香港九龍太子彌敦道750號始
創中心1832室索取。
日期：2025年8月11日

代名人
吳欣澤

舉行債權人的會議通告
香港特別行政區

高等法院原訟法庭
破產案臨時命令申請案件2025年第479宗

（個人自願債務安排）
關於：鄭家和

根據2025年7月28日頒布的臨時命令而召開的債權人會
議將於2025年8月25日上午9時30分在香港九龍太子彌
敦道750號始創中心1832室算數會計師事務所舉行，目的
為考慮上述債務人就自願安排所作出的建議，特此通知。
與會議有關文件副本，即（一）該債務人的建議；（二）
資產負債狀況說明書；（三）代名人對建議的意見；
（四）委託書表格；（五）申索表格通知書及（六）通知
書的重要註釋，債權人可在香港九龍太子彌敦道750號始
創中心1832室索取。
日期：2025年8月11日

代名人
吳欣澤

舉行債權人的會議通告
香港特別行政區
高等法院原訟法庭

破產案臨時命令申請案件2025年第480宗
（個人自願債務安排）

關於：李兆英
根據2025年7月28日頒布的臨時命令而召開的債權人會
議將於2025年8月25日上午10時正在香港九龍太子彌敦
道750號始創中心1832室算數會計師事務所舉行，目的
為考慮上述債務人就自願安排所作出的建議，特此通知。
與會議有關文件副本，即（一）該債務人的建議；（二）
資產負債狀況說明書；（三）代名人對建議的意見；
（四）委託書表格；（五）申索表格通知書及（六）通知
書的重要註釋，債權人可在香港九龍太子彌敦道750號始
創中心1832室索取。
日期：2025年8月11日

代名人
吳欣澤

舉行債權人的會議通告
香港特別行政區
高等法院原訟法庭

破產案臨時命令申請案件2025年第481宗
（個人自願債務安排）

關於：鄧致恆
根據2025年7月28日頒布的臨時命令而召開的債權人會
議將於2025年8月25日上午10時30分在香港九龍太子
彌敦道750號始創中心1832室算數會計師事務所舉行，目
的為考慮上述債務人就自願安排所作出的建議，特此通知。
與會議有關文件副本，即（一）該債務人的建議；（二）
資產負債狀況說明書；（三）代名人對建議的意見；
（四）委託書表格；（五）申索表格通知書及（六）通知
書的重要註釋，債權人可在香港九龍太子彌敦道750號始
創中心1832室索取。
日期：2025年8月11日

代名人
吳欣澤

舉行債權人的會議通告
香港特別行政區

高等法院原訟法庭
破產案臨時命令申請案件2025年第482宗

（個人自願債務安排）
關於：陳冠豪

根據2025年7月28日頒布的臨時命令而召開的債權人會
議將於2025年8月25日上午11時正在香港九龍太子彌敦
道750號始創中心1832室算數會計師事務所舉行，目的
為考慮上述債務人就自願安排所作出的建議，特此通知。
與會議有關文件副本，即（一）該債務人的建議；（二）
資產負債狀況說明書；（三）代名人對建議的意見；
（四）委託書表格；（五）申索表格通知書及（六）通知
書的重要註釋，債權人可在香港九龍太子彌敦道750號始
創中心1832室索取。
日期：2025年8月11日

代名人
吳欣澤

舉行債權人的會議通告
香港特別行政區
高等法院原訟法庭

破產案臨時命令申請案件2025年第483宗
（個人自願債務安排）

關於：吳志龍
根據2025年7月28日頒布的臨時命令而召開的債權人會
議將於2025年8月25日上午11時30分在香港九龍太子
彌敦道750號始創中心1832室算數會計師事務所舉行，目
的為考慮上述債務人就自願安排所作出的建議，特此通知。
與會議有關文件副本，即（一）該債務人的建議；（二）
資產負債狀況說明書；（三）代名人對建議的意見；
（四）委託書表格；（五）申索表格通知書及（六）通知
書的重要註釋，債權人可在香港九龍太子彌敦道750號始
創中心1832室索取。
日期：2025年8月11日

代名人
吳欣澤

舉行債權人的會議通告
香港特別行政區
高等法院原訟法庭

破產案臨時命令申請案件2025年第484宗
（個人自願債務安排）

關於：余婉瑩
根據2025年7月28日頒布的臨時命令而召開的債權人會
議將於2025年8月25日下午12時正在香港九龍太子彌敦
道750號始創中心1832室算數會計師事務所舉行，目的
為考慮上述債務人就自願安排所作出的建議，特此通知。
與會議有關文件副本，即（一）該債務人的建議；（二）
資產負債狀況說明書；（三）代名人對建議的意見；
（四）委託書表格；（五）申索表格通知書及（六）通知
書的重要註釋，債權人可在香港九龍太子彌敦道750號始
創中心1832室索取。
日期：2025年8月11日

代名人
吳欣澤

舉行債權人的會議通告
香港特別行政區

高等法院原訟法庭
破產案臨時命令申請案件2025年第479宗

（個人自願債務安排）
關於：鄭家和

根據2025年7月28日頒布的臨時命令而召開的債權人會
議將於2025年8月25日上午9時30分在香港九龍太子彌
敦道750號始創中心1832室算數會計師事務所舉行，目的
為考慮上述債務人就自願安排所作出的建議，特此通知。
與會議有關文件副本，即（一）該債務人的建議；（二）
資產負債狀況說明書；（三）代名人對建議的意見；
（四）委託書表格；（五）申索表格通知書及（六）通知
書的重要註釋，債權人可在香港九龍太子彌敦道750號始
創中心1832室索取。
日期：2025年8月11日

代名人
吳欣澤

舉行債權人的會議通告
香港特別行政區
高等法院原訟法庭

破產案臨時命令申請案件2025年第480宗
（個人自願債務安排）

關於：李兆英
根據2025年7月28日頒布的臨時命令而召開的債權人會
議將於2025年8月25日上午10時正在香港九龍太子彌敦
道750號始創中心1832室算數會計師事務所舉行，目的
為考慮上述債務人就自願安排所作出的建議，特此通知。
與會議有關文件副本，即（一）該債務人的建議；（二）
資產負債狀況說明書；（三）代名人對建議的意見；
（四）委託書表格；（五）申索表格通知書及（六）通知
書的重要註釋，債權人可在香港九龍太子彌敦道750號始
創中心1832室索取。
日期：2025年8月11日

代名人
吳欣澤

舉行債權人的會議通告
香港特別行政區
高等法院原訟法庭

破產案臨時命令申請案件2025年第481宗
（個人自願債務安排）

關於：鄧致恆
根據2025年7月28日頒布的臨時命令而召開的債權人會
議將於2025年8月25日上午10時30分在香港九龍太子
彌敦道750號始創中心1832室算數會計師事務所舉行，目
的為考慮上述債務人就自願安排所作出的建議，特此通知。
與會議有關文件副本，即（一）該債務人的建議；（二）
資產負債狀況說明書；（三）代名人對建議的意見；
（四）委託書表格；（五）申索表格通知書及（六）通知
書的重要註釋，債權人可在香港九龍太子彌敦道750號始
創中心1832室索取。
日期：2025年8月11日

代名人
吳欣澤

關於黄金遺囑的查詢
姓名：黄金(英文：WONG, KAM，又名：黄金
能)，性別：男
香港身份證號碼：XXXX050(3)
死亡日期：二零一一年十一月八日
如任何人士曾為上述死亡人士黄金立下遺囑或存
有黄金的遺囑、遺囑修正或其他遺囑文件正本或
複印本，請於今日起1個月內，聯絡及知會鄧兆
駒律師事務所。地址：香港九龍旺角彌敦道639
號雅蘭中心辦公樓一期16樓05室，聯絡人：戴
小姐，電話：25992698/25992699，檔案編號：
ET/A25668/25/ED。
日期：2025年8月11日

關於黄金遺囑的查詢
姓名：黄金(英文：WONG, KAM，又名：黄金
能)，性別：男
香港身份證號碼：XXXX050(3)
死亡日期：二零一一年十一月八日
如任何人士曾為上述死亡人士黄金立下遺囑或存
有黄金的遺囑、遺囑修正或其他遺囑文件正本或
複印本，請於今日起1個月內，聯絡及知會鄧兆
駒律師事務所。地址：香港九龍旺角彌敦道639
號雅蘭中心辦公樓一期16樓05室，聯絡人：戴
小姐，電話：25992698/25992699，檔案編號：
ET/A25668/25/ED。
日期：2025年8月11日

恒指近期開始調整，整體表現反覆，惟投資氣氛仍在，只要個別板
塊有利好消息，仍然可吸引資金留意，上星期就有手機設備股。

大客戶蘋果料獲豁免關稅
美國在完成Section 232調查後，總統特朗普宣布對半導體進口徵
收100%關稅的計劃。雖然100%稅率高於市場預期的20%至25%，
但特朗普明確表示，企業只要在美國進行計劃大規模投資製造，將
可被豁免關稅。蘋果承諾未來4年將在美投資增至6,000億美元，因
此蘋果的關稅可獲得豁免，資金迅即流入蘋果設備概念股。早前該

板塊是由AI主題引發反彈，而蘋果的關稅豁免將引發智能手機供應鏈重估，因此現時
板塊只要在蘋果、或三星、或AI服務器銷售收入佔比較高的公司，均有炒作機會。
高偉電子（1415）逾90%收入來自蘋果訂單，雖然iPhone在全球出貨量增長只
屬平穩，但市場估計公司仍可透過鏡頭規格升級來推動擴張，展望高端機型佔比
提升，可帶動iPhone RGB鏡頭模組市場規模從2024年的約153億美元，擴張至
2027年的約176億美元。
市場預期，高偉電子未來在後置鏡頭模組的份額顯著提升，預計2024至2027年
間年均收入複合增長率將達到25%，加上非iPhone產品的增量貢獻。再者，以估
值比較，公司現價相等於預測市盈率不足20倍，估值較同業落後，價格近日衝高
橫行區頂區後在高位整固，相信業績前後仍有力向上，建議可先行部署。

倫敦黃金上周仍告走穩，在早段一番爭持後，金價周四一度升破3,400美元關
口；疲軟的美國就業數據已經提振降息預期。而上周彭博新聞報道，美聯儲理事
沃勒正在成為特朗普總統團隊美聯儲主席的熱門候選人。特朗普曾批評任期將於
明年5月結束的現任美聯儲主席鮑威爾在降息方面過於遲緩，一些投資者擔心他的
繼任者不會獨立於特朗普政府行事。此外，據稱特朗普將提名白宮經濟顧問委員
會主席米蘭暫時擔任美聯儲理事。根據CME FedWatch工具，市場目前預計下個
月降息25個基點的可能性超過90%。
美國總統特朗普的關稅生效，以及美國就業數據強化降息預期，也提振對黃金
的避險需求。特朗普對一系列國家進口產品徵收更高關稅的政策剛於上周四生
效，瑞士、巴西和印度等一些貿易夥伴正力求達成更好的協議。值得留意的是，
據美國海關和邊境保護局(CBP)網站發布的信息，華盛頓可能會對美國境內交易最
廣泛的金條徵收特定國家進口關稅，促使美國12月黃金期貨創下3,534.10美元的
紀錄新高，並且紐約期金與現貨金之間的價差罕有地一度擴大到逾100美元。然
而，白宮周五稱將澄清黃金關稅錯誤訊息，紐約黃金期貨高位回落，至於現貨金
價則大致維持在3,490美元附近水平。
倫敦黃金經歷8月1日的大漲後，上周早段大致仍僅是在頗為窄幅的區間內遊走，
與中短期平均線交疊橫盤，釋出一個爭持待變的訊號。金價近日向上似乎正受制
於3,400美元關口，若然後市可明確突破，料有短期擴展升勢的傾向，之後看至
3,410及3,424美元；關鍵位置則在4月至今三個頂部形成的下降趨向線，現處於
3,437美元，可再而突破此區料見黃金很大機會開展一波較大型升勢，首個目標矚目
於6月未能明確破位的3,450美元；再而則會直指3,500美元大關。支持位方面，較
近會先回看3,380及3,359美元，下一級預料在25天平均線3,348及3,329美元。
倫敦白銀走勢，技術圖表見RSI及隨機指數均已再呈走升，估計暫見銀價有觸底
回穩的傾向，到上周四早盤更已衝擊38美元關口，若可再繼續企穩此區之上，
料將更可鞏固其反彈行情，延伸目標將看至38.35美元，較大阻力估計為38.50及
38.80美元，進一步料為39及39.50美元。支持位預計在37.80及37.68美元，下一
級指向37.50及37.15美元。

黃金挑戰3400關口 短線維持走穩
出擊金匯 英皇金融集團 黃楚淇

高偉電子受惠美新關稅措施

全球數字經濟快速崛起，各地正借助Web3
與數字資產的發展機遇，構建全球創新的數字
經濟體系。今年，北京市和香港特區政府分別
出台《北京市區塊鏈創新應用發展行動計劃
（2025 – 2027年）》及《香港數字資產發
展政策宣言2.0》。兩地的政策協同不僅展
示了國家在數字經濟領域的雄心，更展現了
香港作為國家數字資產發展重要支撐的角色。
北京市早前發布的《行動計劃》，從技
術創新到應用落地，為北京乃至全國的數
字經濟發展設定了清晰的目標。該計劃以

區塊鏈為核心，提出構建自主可控的高性
能基礎設施，提升區塊鏈在數據共享、隱
私保護和跨行業協作中的應用能力。未來
三年，北京將針對醫療、教育、人工智能
等領域打造至少20個具有全國影響力的應
用場景。同時，計劃提出到2027年實現
10項核心技術突破，希望進一步鞏固北京
作為全球區塊鏈創新標杆城市的地位。這
份計劃強調，區塊鏈技術不僅是提升數據
可信度和業務效率的工具，更是實現數字
基礎設施現代化的關鍵所在。

與此同時，香港特區政府亦
發布了《香港數字資產發展政
策宣言2.0》，涵蓋法律與監
管優化、代幣化產品擴展、應
用場景推進及人才培養等多方
面內容。通過統一的數字資產
監管框架，確保交易平台及數
字資產託管等服務的合規性
等。同時，香港將推動代幣化
政府債券的常態化發行，並探
索黃金、可再生能源等多元資
產的代幣化應用，以提升數字

資產的流動性和市場吸引力。
同一時間，民間致力於推動香港去中
心化互聯網和數碼資產經濟發展的行業
組織 Web3 Harbour，亦發布《香港
Web3 藍圖：打造 Web3 國際金融中心》
（筆者有幸為其中一位主要作者）。該
藍圖認為，政府、商界和業界必須通力
合作，在人才、市場基建、標準、監
管，以及資金與經濟貢獻這五大關鍵推
動因素上採取果斷行動。由此可見，香
港已為發展數字資產經濟做好準備。

港可作數字資產試點應用
香港的數字資產發展戰略不僅體現在

監管和產品的創新上，還重於應用場
景的落地。此外，數碼港將推出區塊鏈
及數字資產試點資助計劃，支持具有市
場潛力和社會影響力的創新項目。財政
司司長陳茂波早前亦表示，數字資產和
區塊鏈技術有助於提升金融交易效率，
並促進實體經濟的全面升級，這不僅是
金融創新的重要方向，亦是香港維持國
際金融中心地位的重要舉措。

香港在Web3和數字資產領域
的發展方向與北京市的《行動計
劃》可以形成協同效應。北京以
技術創新能力為基礎，專注於區
塊鏈的核心技術突破與基礎設施
建設；而香港憑藉其國際化的市
場優勢與靈活的監管環境，則
為數字資產的試點應用提供了
理想的舞台。兩地的協作不僅
有助於推動國家數字經濟在全
球範圍內的布局，也體現了香
港在國際市場中的獨特價值。

透視輪證 法興證券

美股近日自上周下跌裂口反彈，三大指數均在回補裂口後於高位遇阻，上周四
高開低走後道指標指轉跌收市，短線或繼續高位整固。港股上周再失25,000點關
口，反映短線有一定阻力，大市或再作一輪調整。恒指牛熊證資金流情況，截至
周四過去5個交易日，恒指牛證合共錄得約2,070萬元資金淨流出，顯示有好倉資
金套現，恒指熊證則累計約1.06億元資金淨流入，顯示有資金流入淡倉。街貨分
布方面，截至上周四，恒指牛證街貨主要在收回價24,200點至24,499點之間，累
計相當約2,153張期指合約；熊證街貨主要在收回價25,100點至25,399點之間累計
了相當約1,654張期指合約。
騰訊(0700)將於8月13日公布業績，近日有券商研究表示，內地AI發展及推動
AI政策將有助其遊戲業務發展，並對其業績持樂觀態度。其股價早前曾橫行整固
逾兩個月後，上月尾段迎來突破，短暫整固後上周再度突破並創近4年新高，高見
572元，短線走勢偏強。個股產品資金流方面，截至上周四過去5個交易日，騰訊
的相關認購證及牛證合共錄得約3,487萬元資金淨流出套現。而認沽證及熊證合共
錄得約599萬元資金淨流入部署。產品條款方面，目前市場上較活躍的騰訊認購證
為行使價約650元附近的中短期價外條款，實際槓桿約13倍。如看好騰訊，可留
意認購證17040，行使價700.5元，12月底到期，實際槓桿約10倍；相反如看淡騰
訊，可留意認沽證18565，行使價449.8元，明年1月中到期，實際槓桿約9倍。

績前曾創4年高 留意騰訊購17040

北京市推動區塊鏈技術：香港可以成為助力嗎？
世界Web3 香港數碼港創意微型基金企業發展顧問組（金融界別）、IDA愛達聯合創始人 李凱翔

中國人民銀行、工業和信息化部、國家發展改革委

等七部門於8月5日聯合印發《關於金融支持新型工業

化的指導意見》，這一重磅政策的出台，標誌着中國

在推動經濟高質量發展、構建現代化產業體系的道路上，邁出關鍵的一

步。在我看來，該指導意見不僅為金融機構服務實體經濟指明了方向，更

向市場傳遞了清晰的信號：以先進製造業為核心的新型工業化，將是未來

一段時間內國家發展的戰略重心。對於資本市場而言，這無疑是一張極具

前瞻性的「投資路線圖」，從而孕育着深刻而廣闊的投資機遇。

宋清輝
經濟學家
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林嘉麒
元宇證券基金投資總監

大行透視


