
國家統計局昨公布數據顯示，8月，中國

製造業採購經理指數（PMI）錄得49.4%，

較上月微升0.1個百分點，反映製造業景氣

水平有所改善；非製造業PMI則升0.2個百

分點至50.3%，連續處於擴張區間；綜合

PMI產出指數報50.5%，較前值回升0.3個

百分點，顯示企業生產經營活動總體擴張步

伐加快。國家統計局服務業調查中心高級統

計師趙慶河解讀稱，三大指數均見回升，反

映中國經濟景氣水平總體保持擴張態勢。

●香港文匯報記者 馬翠媚
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內地三大PMI指數齊向上
擴內需反內卷政策見效

高技術製造業起引領作用 企業對市場前景樂觀

歡迎反饋。財經新聞部電郵：wwpbusiness@wenweipo.com

香港文匯報訊（記者 周紹基）內
地官方製造業採購經理指數(PMI)結
束了7月份的下行走勢，實現小幅回
升。8 月份，中國製造業 PMI 為
49.4%，較7月份回升0.1個百分點，
這顯示內地擴內需、「反內卷」等
政策綜合效果，已初步顯現。分析
師預期，內地的PMI數據料為投資
氣氛帶來刺激，加上在美國上市的
港股預託證券(ADR)企穩，阿里巴巴
(9988)的 ADR更大漲13%，ADR港
股比例指數勁彈606點，收報25,808
點，阿里及內地PMI的消息會惠及
今日大市。

傳阿里正研發AI芯片
阿里巴巴上周公布其首季業績，
該集團的雲智能業務發展蓬勃，內
地傳媒報道亦指阿里正研發新一款
人工智能(AI)新產品，消息帶動阿里
ADR上周五股價急飆，一度曾升
14.3%，高見136.65美元。最後仍收
升12.9%報135美元，折算港股每股
為131.5港元，較港股上周五收市價
115.7元，有大約13.7%的溢價。業
績顯示，阿里旗下的夸克AI研發團
隊，據報正在研發名為「造點」的
AI產品，號稱是一款融合AI創作與
內容互動表達的平台。
分析師指出，早前市場較多聚焦阿

里的在補貼上的巨額支出，令該股一
直受壓，今次阿里的業績，顯示阿里
能推動業務增長，使該股短期有能力
追落後。東亞財富管理處高級投資策
略師陳偉聰表示，阿里雲收入升幅有
驚喜，近期亦傳出開發人工智能推理
芯片的消息，而內地昨日公布的PMI

回升，也為市場帶來一定的驚喜。不過，港股
的表現還需要看資金的流向，他認為，暫時港
匯偏弱，「北水」的淨流入又減緩，使恒指較
難升穿26,000點水平，料未來兩周，大市也只
會在24,500至26,000點間波動。

港股當前是「慢牛市」
凱基證券首席投資總監梁啟棠亦表示，市場

短期內還會繼續聚焦美國本月議息的結果，目
前市場料9月份減息的機會上升，料有助股市
表現，但他覺得，今年減息2次是很好的，若
減更多，反而會令市場擔心經濟放緩過快，失
去增長動力，美元也會受到減息的負面影響。
港股方面，梁啟棠直言，港息與美息掛鈎，
若美國減息，香港肯定受惠，但這與香港本身
的經濟狀況關係不大。他預期，減息將對商業
地產和負債較重的企業，產生少量正面作用。
他認為，港股當前是「慢牛市」，上升趨勢較
緩慢但持久。他亦提醒，A股對港股的影響其
實相當大，要提防A股短期升勢過急，會對港
股產生的不良影響。
本周投資者需留意美國將在本周四公布經濟狀
況褐皮書，以及周五公布8月份失業率及非農就
業人口變動，有關數據將很大程度上影響本月聯
儲局的議息會議決定，也會左右全球股市表現。

製造業產需兩端指數同步回升。生產指數為
50.8%，較上月上升0.3個百分點；新訂單指

數報49.5%，微升0.1個百分點。分行業看，醫藥、
計算機通信電子設備等行業生產指數和新訂單指數
明顯高於製造業總體水平，產需釋放較快；反之，
紡織服裝服飾、木材加工及傢具、化學原料及化學
製品等行業則持續處於收縮區間。價格指數連續三
個月回升。主要原材料購進價格指數及出廠價格指
數分別報53.3%和49.1%，按月上升1.8和0.8個百
分點，顯示價格總體水平繼續改善。

生產活動預期指數連升兩月
重點行業表現各異。高技術製造業和裝備製造業
PMI分別為51.9%和50.5%，按月上升1.3和0.2個百
分點，持續發揮支撐引領作用；消費品行業PMI為
49.2%，下降 0.3 個百分點；高耗能行業 PMI 報
48.2%，微升0.2個百分點，景氣水平連續回升。企
業信心進一步增強。生產經營活動預期指數錄得
53.7%，上升1.1個百分點，連續兩個月回升。通用
設備、鐵路船舶航空航天設備等行業預期指數均處
於58.0%以上高位景氣區間，反映企業對前景樂觀。
暑期出行帶動下，服務業景氣水平明顯回升。服

務業商務活動指數報50.5%，按月上升0.5個百分
點，創年內新高。資本市場服務、鐵路運輸、航空
運輸、電信廣播電視及衛星傳輸服務等行業商務活
動指數均高於60.0%，處於高位景氣區間，其中資
本市場服務連續兩個月保持在70.0%以上。不過，

零售、房地產等行業仍低於臨界點，景氣度偏弱。
非製造業市場需求亦見改善。新訂單指數為46.6%，

較上月上升0.9個百分點。高溫多雨、房地產市場下
行等因素導致建築業出現收縮，建築業新訂單指數為
40.6%，下降2.1個百分點；服務業新訂單指數為
47.7%，上升1.4個百分點。企業用工情況仍待改善。
製造業從業人員指數為47.9%，微降0.1個百分點；非
製造業從業人員指數持平於45.6%，持續低於臨界點。
多數非製造業企業對市場發展前景保持樂觀，業務活
動預期指數為56.2%，上升0.4個百分點。建築業和服
務業預期指數分別報51.7%和57.0%，雙雙上升。

需求仍存不足 還需政策加力

國務院發展研究中心宏觀部研究員張立群指出，8
月份製造業PMI指數小幅回升，表明擴內需、反內卷
等政策綜合效果初步顯現。但PMI指數已連續5個月
處榮枯線之下，表明經濟下行壓力仍較明顯。訂單類
指數雖小幅回升，但仍處榮枯線之下，需求收縮問題
仍然突出；受需求不足影響，中小企業生產指數仍處
榮枯線之下。需求不足對企業生產經營的壓力仍然較
大，要顯著加大宏觀經濟政策逆周期調節力度，加大
政府公共產品、公共服務投資。

香港文匯報訊（記者 曾業俊）香港商業地產持續
受壓，多家中小型發展商陷入債務危機。仲量聯行香
港主席曾煥平接受訪問時預計，今年本港商業地產市
場將繼續下行，目前最大困難是隨商用物業貶值，銀
行因不良貸款風險迅速累積而收緊商業地產按揭甚至
凍結信貸，令投資者難以敘做按揭承接物業，加速物
業價格螺旋式下降，導致市場陷入惡性循環。他認為
本港銀行體系穩健，建議特區政府適當降低銀行存貸
比率以「放水」，同時可考慮主動承擔措施所帶來的
風險，盡量釋放流動性，讓市場得到紓緩。
據仲量聯行最新數據顯示，本港甲級寫字樓的租值
與資產價值已重返15年前水平，當中租值比2019年
次季高峰期跌41.2%，資產價值比2018年末季最高位
跌54.7%。至於商舖方面，其租值及資產價值分別時
光倒流至22及21年前，兩者較2014年第三季最高峰
跌72.2%及72.3%。曾煥平預計，今年全年甲級寫字
樓租金將跌5%，資產價值跌5%至10%；而今年內商
舖租金及資產價值料將齊跌5%至10%。

避免市場陷入惡性循環
對於目前本港商業地產市場面對的最大困難，曾
煥平坦言「市場的惡性循環非常嚴重」，首先市場
因利息高企、樓面供應過剩、空置率創新高、租金
連年下跌及地緣政局未明等不利因素，導致商用物

業的收入及估值不斷下降。而銀行的商業地產債務
普遍缺乏流動性，現時資產品質惡化導致貸款價值
比（LTVs）和違約風險迅速上升，迫使銀行採取
防禦姿態，例如追收業主按揭差價，甚至大幅減少
商業地產市場融資額度、加大上調按揭利率或拒絕
發放新貸款。買家難以敘做按揭入市，形容他們
「想買都借唔到錢」，只能動用現金或借貴息，嚴
重限制了商業地產市場的潛在交易資本，最終迫使
投資者退出市場或要求大幅折讓購買物業，逐漸摧
毀投資信心，並加速商用物業價值的螺旋式下降。
他續指，商業地產危機影響廣泛，尤其是分層產權

寫字樓市場的投資者；部分商用物業業主面對還款壓
力，被迫低價出售住宅套現，輾轉影響住宅市場。目
前商用物業持續貶值主要由於市場正面對結構性挑戰，
即使減息亦難以提振，只會令業主「舒服啲」，但未
能解決根本問題。他直言「市場內卷得好嚴重」，目
前並無新方法和新資金，而市場正追逐小額或昂貴的
資金，令現時市場只剩下用家或要求大幅折讓的買家
入市。要改善市場基本面，首先要提升需求令租金重
上，從而帶動價值回升，惟這需要一段時間復甦。

港銀具充足風險承擔能力
為突破目前商業地產市場的惡性循環困局，曾煥

平認為特區政府需要想辦法在市場、銀行及投資者

三方面取得平衡。他強調，香港銀行體系健全，即
使商用物業繼續貶值，本港銀行亦相當穩健。他認
為，香港銀行的存貸比率是世界上最安全之一，因
此建議特區政府適當降低銀行存貸比率，為商業地
產市場釋放流動性；政府亦可考慮主動承擔由降低
存貸比率所引致的風險上升。
德勤亞太應急計劃和破產業務主管合夥人何國樑

亦表示，目前香港發展商的債務惡化情況仍處於初
期階段，企業向債權人尋求延期還款，或繳付現金
同意費以獲部分豁免。惟他預料本港商業地產的債
務危機在短期內難以改善，雖然中小型發展商「爆
煲」規模有限，未至於動搖本港銀行體系及經濟根
基，但會嚴重打擊市場氣氛及投資者信心，而市民
有見倒閉潮頻現亦會減少消費。

香港文匯報訊（記者 李昌鴻 深圳報道）通力
電梯近日與深圳市前海管理局在深圳簽署合作協
議，啟動大灣區重大投資計劃。根據計劃，通力
將在前海設立南方總部、研發中心及智慧物流與
裝配中心，既助力大灣區城市高質量發展，又通
過電梯現代化改造、數字化維保、人才培養等舉
措，深度拓展香港市場。

智慧物流中心預計10月投用
針對香港大量老舊樓宇的更新需求，通力特別提
及智慧物流中心的作用。據通力集團執行副總裁、
大中華區總裁包嘉峰介紹，香港樓齡超50年的舊樓
正以年均510幢的速度增加，預計2043年將達2.43

萬幢，電梯更新改造需求迫切。今年7月啟動建設、
預計10月投用的智慧物流中心，可專項支援香港樓
宇更新項目的設備與組件配送，配送時間預計縮短
20%，將顯著提升營運效率與客戶體驗。
在電梯維保領域，通力也將為香港帶來技術革
新。針對當地電梯維修保養數字化進程較慢的現
狀，其推出的「預測性維保服務」，通過人工智
能和大數據分析預先識別潛在故障，可減少約
40%的困梯風險，降低55%的設備故障率，同時將
單次故障維修時間縮短55%。

吸港技術人才參與研發工作
人才與技術協同方面，通力計劃推動深港專業

人才交流培訓，吸引香港技術人才參與前海研發
中心工作，同時借鑒香港電梯行業成熟的服務體
系與營運規範，反哺內地業務流程優化。
通力集團大中華區大灣區高級副總裁兼香港董

事總經理謝佶雋表示，此次布局聚焦樓宇現代化
與數字化，將加速香港建築環境升級。
據悉，通力前海南方總部預計2026年初啟用，

屆時將與內地現有總部形成「雙總部協同」格
局，進一步深化其在大灣區的市場拓展與資源整
合。通力集團總裁兼首席執行官Philippe Delorme
強調，作為深耕中國市場的國際企業，此次布局
旨在助力大灣區打造世界級城市群，為區域智慧
化與永續發展貢獻力量。

通力電梯前海建智慧物流中心 支援港舊樓電梯升級

●圖為通力電梯與深圳市前海管理局在深圳簽署合
作協議。 香港文匯報記者李昌鴻 攝
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●阿里巴巴公布首季業績，顯示其雲智能業務發
展蓬勃。圖為阿里巴巴辦公大樓。 資料圖片

本周投資者留意重點
周一

周二

周三

周四

周五

2025年上合組織峰會於8月31日至9
月1日在天津舉行
美國8月ISM製造業指數
抗戰勝利80周年閱兵，新武器展示有
利軍工股
歐元區8月服務業PMI終值
聯儲局公布經濟狀況褐皮書
美國公布8月份失業率及非農就業人
口變動

仲行倡特區政府擔保商業地產融資

●德勤亞太應急計劃和破產業務主管合夥人何國樑
（左）、仲量聯行香港主席曾煥平（右）。

香港文匯報記者曾業俊 攝

▲內地高技術製
造業和裝備製造
業持續發揮支撐
引領作用。圖為
北京中關村展出
的 航 景 創 新
FWH-1500 無 人
直升機。

資料圖片
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