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香港文匯報訊（記者 李昌鴻）香港建設國際黃金交
易中心，內地是其重要的發展支撐，尤其是深圳黃金
珠寶產業發達，這一點從7月份內地從香港進口黃金
的情況便可見一斑。當月，內地通過香港的黃金淨進
口量增加了一倍多，經香港淨進口到內地的黃金淨進
口量為43.923噸，而6月的淨進口量為19.366噸，其
中大灣區內地城市尤其是深圳成為從香港進口黃金的
重要力量。

深圳進口加工 經香港出口海外
數十年來，深圳大力發展黃金珠寶產業，已成為全國
的生產及交易中心。截至去年，深圳黃金飾品產量佔中
國市場的65%，鉑金、K金鑲嵌飾品產量佔中國市場的
70%，年工業總產值突破千億元人民幣。深圳擁有首飾
註冊法人企業超15,000家，黃金珠寶首飾廠商500多
家，從業人員達25萬人。因此，眾多深圳黃金珠寶企
業需從香港進口大量黃金用於珠寶加工，並且很多黃金
飾品經香港出口海外。

內地黃金佔儲備7.3% 有上調空間
與此同時，最近公布的最新官方儲備資產數據顯示，
8月末，央行黃金儲備為7,402萬盎司，較上月末增加6
萬盎司，為連續第10個月增持。有專家認為，央行增
持黃金仍是大方向，內地國際儲備資產（主要由外匯儲
備和黃金儲備構成）中黃金的佔比僅為7.3%，不到全
球平均水平15%的一半。從優化國際儲備結構的角度出
發，未來央行仍需要持續增持黃金儲備，這無疑對香港
建設國際黃金交易中心是利好的支撐。

●深圳作為內地黃金生產及交易中心，對香港國際黃金
交易中心地位起着重要的支撐作用。圖為深圳水貝黃金
交易中心，許多顧客前來購買黃金飾品。 資料圖片

政局不穩美元貶值
國際金價升勢未盡

香港文匯報訊（記者 李昌鴻）香港黃金交易所主席張德熙接受
記者採訪時表示，受地緣政治風險、美聯儲降息以及美國對全球
許多國家加徵關稅等因素影響，作為保值增值工具的黃金迎來了
難得的發展機遇。他分析認為，黃金仍處於上升周期，這一周期
大概還會持續一兩年，而地產和債券等投資領域如今已風光不
再。張德熙提醒投資者，投資黃金不要進行槓桿投資，需充分了
解市場並關注風險，以規避投資衝動帶來的損失。
張德熙稱，由於黃金具有避險保值功能，地緣政治風險是促進

金價上漲的重要因素，例如俄烏衝突、巴以衝突等，這些都是推
動金價上漲的重要動力。而美國對全球眾多貿易夥伴加徵關稅，
未來必將推高美國的通脹水平。目前美聯儲左右為難，不過最近
新增就業數據遠低於預期，為了促進經濟增長，美聯儲很可能降
息，進而導致美元貶值，以美元計價的黃金將迎來上漲機遇。

貴金屬升值至少持續一年
張德熙認為，如今黃金、白銀等貴金屬處於上升周期，未來起

碼還會持續一兩年。現在市場只要有好消息，金價就會上漲，沒
有好消息就盤整。金價離4,000美元已很近，今年很有可能就會達
到這一價位。對於金價何時升至5,000美元，張德熙則不予評論和
預測。

去年施政報告中提出，香港將以黃金作為
切入點，建立大宗商品交易生態圈。政

策重點包括拓展用家及投資者在港存放和交
割實金，帶動抵押和借用等衍生金融服務，
為金融業開創新增長點。張德熙表示，香港
金銀業貿易場於2025年1月1日正式易名香港
黃金交易所，作為香港唯一、特區政府唯一
認可的現貨黃金交易所。

黃金交易額度 居全球頭四位
他稱，特首 2024 年施政報告提出打造國
際黃金交易中心，業界非常鼓舞和興奮，
積極推動和參與這一願景的建設，願意在
運作和制度上配合，在特區政府成立的香
港黃金產業發展小組11人名單中，就有3人
是香港黃金交易所代表。在特區政府主導政
策中，他們積極配合，並與特區政府密切溝
通。數十年來，香港一向都是國際黃金交易

中心之一，但因為種種因素，部分黃金交
易業務流失去新加坡和迪拜等。如今香港
需要重新打造國際黃金交易中心，目前香
港實物黃金交易額度不低，在全球排第三、
四位。有了特區政府的大力支持，加上香港
黃金交易所大力支持與配合，以及內地龐大
的需求，香港建設國際黃金交易中心前景
美好。
不過，張德熙強調，香港建設國際黃金
交易中心最大的問題和挑戰是要盡快建成
中央結算中心框架，目前很多交易都是場
外交易（OTC），所以，香港黃金交易所
向特區政府提議，第一步要先啟動國際中
央結算中心，並提供了一些很有價值的意
見、豐富的人脈關係和資源。黃金交易所
預計，特區政府 2026年第二季度可以搭建
框架。此後，他們便會與特區政府、金融
機構和會員企業等協商，爭取能夠早日推

出。

北都區鄰近深圳 具倉庫優勢
談到黃金交易中的倉儲問題，張德熙表
示，香港機場的黃金交割倉庫目前庫容只有
150噸，正在擴建至250噸，但是規模仍然不
夠，未來希望建成千噸倉庫。為此，他建議
在北部都會區建設倉庫，那裏靠近深圳，臨
近內地龐大的需求，方便物流運輸和降低成
本。對此，特區政府仍在考慮可行的方案，
香港黃金交易所將積極配合政府建設和推廣
新的倉庫，並參與、協助倉庫的管理和業務
發展。
對於與大灣區黃金珠寶企業的合作，張德
熙認為，合作需慢慢設計及規劃，目前特區
政府先把黃金交易中心基建做好，之後把內
地和國際等參與方邀請進來一起合作，共同
推動香港建設成為國際黃金交易中心。

●●張德熙預計特區政府明年二季度前推黃金張德熙預計特區政府明年二季度前推黃金
交易中央結算中心框架交易中央結算中心框架。。 資料圖片資料圖片

●7月中旬，在香港黃金交易所首屆董事會成立儀式上，香港金交所
與深圳聯合金融控股有限公司、金駿服務有限公司三方共同建立集交
易、結算、倉儲、數據和物流管理於一體的黃金產業鏈平台。

香港文匯報深圳傳真

投資黃金也有風險 專家籲避免槓桿投資

張德熙建議：北都區建倉庫 容納1000噸黃金儲備

升級香港黃金市場 爭成亞洲定價中心
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香港文匯報訊（記者 周紹基）去年的施政
報告提出香港將以黃金作為切入點，建立大
宗商品交易生態圈。市場預期有關貴金屬市
場的籌建，仍會是今年的施政報告墨點之
一。財庫局於去年12月成立「推動黃金市場
發展工作小組」，聯同監管機構、交易所及
業界代表，深入研究可行的發展策略，預期
將為下一階段的政策落實奠定基礎。立法會
議員李惟宏表示，本港應進一步加快構建國
際黃金交易中心，定位應建立在國家戰略宏

觀布局上，有利於國家的長遠發展。

與內地合作 建國際交易中心
他建議，特區政府先要了解中國人民銀行
的想法，並與中央相關部門充分合作（包括
國家發改委、國務院港澳辦、上海黃金交易
所、中央政府駐港聯絡辦等）；而黃金交易
所的股東組合對象，可以是特區政府所屬基
金、地域銀行、大型基金及香港金銀業貿易
場行員。特區政府亦可借機從根本上，解決
金銀業貿易場（現已改稱黃金交易所）已有
115年歷史的組建問題，如上世紀八十年代初
四會合併成立聯交所。

可考慮增持黃金作外匯儲備
另外，李惟宏表示，有業界人士建議，除
增加香港品牌的實物黃金作為外匯儲備外，
亦可透過轉換部分金管局黃金儲備，增持香
港實物黃金ETF；並且在現有香港實物黃金
ETF的基礎上，推出更多期權及期貨產品。
此外，除擴建機場金庫外，特區政府亦可考
慮於北部都會區建設金庫。
事實上，香港在全球黃金貿易市場上舉足
輕重，平均每年進出口約800噸黃金。統計
處資料顯示，金銀業貿易場的99金日均成交

額，由 2014 年的 1.4 億元，升至 2023 年的
7.38 億元，10 年間的複合年增長率超過
18%。

「一帶一路」需求持續活躍
李惟宏續說，香港作為國際金融中心，亦
是全球最大和最重要的離岸人民幣中心，若
本港在國家「一帶一路」建設中打造貿易走
廊，推出以離岸人民幣結算的黃金商品，相
信有助爭取人民幣的黃金定價，進一步強化
香港離岸人民幣中心的地位。「一帶一路」
沿線有不少黃金供應和需求的國家和地區，
例如阿聯酋和印度，中東的商品市場亦正持
續活躍起來。
此外，全球央行都在吸納黃金，特別是中

國買入黃金的比例，比西方國家更多，既然
黃金的升勢來自央行的需求，中國絕對有能
力引導黃金的定價。最新的IGWT黃金研究
報告認為，黃金市場的定價權正日益向東方
轉移。位處中國這個全球第二大經濟體和全
球最大黃金消費國之門戶，香港實在具備成
為亞洲黃金定價中心的成熟條件。他相信，
如果香港能抓住這個機遇，推出更多舉措，
加快建設國際貴金屬交易市場，有助強化和
鞏固香港國際金融中心的地位。

香港文匯報訊（記者 李昌鴻）對於在黃
金上漲背景下如何把握黃金投資機遇、規避
風險，世界黃金協會中國區研究負責人賈舒
暢認為，世界黃金協會一向建議投資者以長
期視角看待黃金投資，同時從自身投資組合
的角度進行配置。平穩、長期、有規律的黃
金配置可以避免因盲目追漲和恐慌拋售帶來
的損失，也有助於平滑波動、降低配置成
本。任何投資都有風險，黃金也不例外。對
於普通投資者而言，不盲目增加槓桿、不進
行追漲殺跌的短期操作至關重要。

內地上半年金飾需求跌28%
對於國際金價高漲對黃金珠寶行業帶來的
影響，賈舒暢認為，在金價不斷飆升的背景
下，以噸數計的金飾需求有所下降。世界黃
金協會的數據顯示，今年上半年，內地金飾
需求為194噸，同比下滑28%。但與此同

時，金飾消費總值接近1,400億元人民幣，
與近幾年高位持平。
他稱，對於黃金珠寶企業而言，總需求量的

下滑固然給它們帶來了壓力，市場也看到上
市企業擴張、開店步伐放緩甚至關店的情
況。不過，也有一些較為出眾的企業憑借工
藝、產品風格或營銷方式等脫穎而出，在保
障門店利潤的同時，銷售依然保持強勁增長。

金價升勢部分源自投資產品
對於國際金價持續大漲，一度突破3,700美
元並在3,600美元上方高位震盪的情況，賈舒
暢接受香港文匯報採訪時表示，從近兩周的
周度金價歸因模型來看，風險和不確定性的
上升，包括地緣政治風險、對全球和美國經
濟衰退及滯脹的擔憂，以及美債利率的下降
（受不斷強化的美聯儲降息預期驅動），共
同支撐了金價上行。與此同時，上述因素導

致歐美黃金ETF顯著淨流入和期貨市場淨多
倉上升，進一步強化了金價的漲勢。
就金價影響因素而言，歸因模型顯示，短
期內，金融市場風險、地緣政治風險、通脹
風險，以及匯率、全球黃金ETF的需求、
期貨市場倉位等，是影響金價的主要因素。
長期來看，全球經濟增長與投資配置需求驅
動金價漲跌。
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最近，香港特

區政府財經事務

及庫務局局長許正宇發表網誌表示，面對不斷變

化的全球政經格局，香港正積極在國際金融體系

中尋求新突破，加上2024年施政報告中提出香港

將以黃金作為切入點，建立大宗商品交易生態

圈，香港正朝着建設國際黃金交易中心的目標

穩步前行。針對許正宇有關香港建設國

際黃金交易中心的表態，香港黃

金交易所主席張德熙接受香港

文匯報訪問時表示，香港黃金

交易所將會積極配合特區政

府打造香港國際黃金交易中心

的發展，預計明年二季度之前特

區政府將會推出黃金交易的

中央結算中心框架，並建議

在北部都會區選址建設一個

可容納 1,000 噸黃金儲備的倉

庫，助力香港國際黃金交易中

心發展。

●香港文匯報

記者 李昌鴻

●「一帶一路」沿線國家及地區對黃金需求
大。 資料圖片

港穩步建黃金交易中心港穩步建黃金交易中心
中央結算框架料明年推中央結算框架料明年推


