
美國聯儲局減息美國聯儲局減息，，各個經濟體面對不各個經濟體面對不

同程度的不利因素同程度的不利因素，，市場擔心美國經濟衰市場擔心美國經濟衰

退退，，美元大幅貶值的風險隨之增加美元大幅貶值的風險隨之增加。。市場上市場上

出現出現「「去美元化去美元化」」的浪潮的浪潮，，以至於全球多國央以至於全球多國央

行與社會大眾都持續大舉購買黃金與白銀等貴金行與社會大眾都持續大舉購買黃金與白銀等貴金

屬作為儲備及風險對沖工具屬作為儲備及風險對沖工具。。國際金價今年國際金價今年

以來累計升幅約三成以來累計升幅約三成，，更於更於99月月1616日盤中日盤中

一度高見每盎司逾一度高見每盎司逾33,,690690美元的歷史新高美元的歷史新高，，近期白銀近期白銀

價格同樣向好價格同樣向好，，頻現新高價頻現新高價，，於於99月月1616日盤中一度日盤中一度

迫近每盎司迫近每盎司4343美元美元，，創下創下1414年新高年新高，，令白銀投資再令白銀投資再

次成為熱門理財話題次成為熱門理財話題。。不少市民對白銀相關產品大不少市民對白銀相關產品大

感興趣感興趣，，但如何購買白銀相關產品則未必太了解但如何購買白銀相關產品則未必太了解，，

本專題將介紹多種投資白銀的途徑並分析銀價未來本專題將介紹多種投資白銀的途徑並分析銀價未來

的走向的走向。。 ●●香港文匯報記者香港文匯報記者 岑健樂岑健樂
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央行搶購貴金屬避險
減息時代來臨 美元料續貶值

20252025年年99月月2121日日（（星期日星期日））

2025年9月21日（星期日）

2025年9月21日（星期日）

●責任編輯：卓賢 ●版面設計：余天麟文 匯 要 聞A6

歡迎反饋。財經新聞部電郵：wwpbusiness@wenweipo.com

香港文匯報訊（記者 岑健樂）不少投資者不
想面對購買實體白銀所要顧及存放的問題，投
資顧問建議不妨選擇多隻在香港、內地或海外
上市的白銀股或白銀相關ETF，它們的最大好
處是買賣交易方便，買賣過程中沒有實體白銀
交收，不用為尋找地方保存銀條、銀幣而煩
惱，入場費較大眾化，部分股份與ETF的入場
費約為數千元。

ETF較個股更緊貼銀價走勢
白銀股方面，業內人士認為是追蹤白銀價
格的非實物投資工具之一，兩者價格走勢通
常成正比。在香港上市的白銀相關股份包括
中國白銀集團（0815）與港銀控股（8162）。除
了國際白銀價格走勢外，影響白銀股價格走
勢的因素，還包括其自身的營運業績表現。
以9月 19日的收市價計算，中國白銀集團年
內升逾一倍；港銀控股年內無起跌。上述與
白銀相關股份的價格表現有重大分歧，反映
買入白銀股來捕捉國際銀價升勢，風險可能
會較大。
因此，業內人士建議，如果想藉白銀價格
上升賺取回報，購買與白銀相關的ETF比買
實體白銀與白銀相關股份更為可取，而且白
銀相關ETF通常更緊貼銀價走勢。事實上，
近年更多人會選擇白銀相關ETF來捕捉銀價
升浪。由於港股市場曾經掛牌的白銀ETF因
成交淡薄而被發行商撤銷，投資者現時主要
轉向美股市場尋找相關產品。現時海外有多
隻與白銀相關的 ETF，包括美國上市的 iS-
hares Silver Trust（SLV）與 abrdn Physical Sil-
ver Shares ETF （SIVR）。當投資者買入
ETF時，相關基金就會買入相應價值的實物
白銀以作儲備支持。

非港元計價 需留意匯兌風險
另外，除了直接投資實物白銀的ETF，投資者還可以考

慮 銀 礦 企 業 ETF， 例 如 Global × Silver Miners ETF
（SIL）。SIL 持有 34 隻銀礦企業的股份，管理費率為
0.65%。業內人士提醒指出，由於不少與白銀相關的ETF
不是以港元計價，投資者在進行投資決定前，需要注意當
港元兌其他貨幣匯率波動時，可能會造成一定投資風險，
因此最好尋求相關專業人士的意見。

香港文匯報訊（記者 岑健樂）雖然近期銀價持續創下14年新
高，不少大行預測銀價未來有進一步上升空間。花旗早前曾經表
示，由於白銀實物供應收緊以及投資需求增加，未來數個月白銀
價格將繼續上升，將3個月的白銀預測從每安士38美元上調至40
美元，預計今年第四季度銀價平均為42美元，6至12個月的預測
則上調至43美元。
花旗解釋，預計白銀的供應將會在連續數年出現短缺，加上持
有者不願賣出，以及投資需求強勁，令近期白銀價格上漲不僅是
要對金價追落後，亦反映白銀的強勁基本面。
瑞銀早前將白銀價格預測上調至每盎司42美元，該預測適用

於2026年第二季前的所有期限，至於2026年第二季與第三季則
可能會進一步升至每盎司44美元，理由是投資需求增強以及工
業活動復甦。該行指出，白銀價格在7月份上漲了近8%，受美
元走弱和特朗普政府關稅威脅引發的新投資者興趣推動。年初
至今，白銀已經上漲了約49%，表現甚至超過了黃金和鈀金。
基於這些新預測，該行重申建議繼續做好白銀，並將價格回調
視為買入機會。

相比黃金 價值被嚴重低估
至於市場人士對銀價的預測更為「瘋狂」。其中《白銀大牛

市》一書的作者Peter Krauth甚至估計銀價在2030年將會升至每
盎司300美元，原因是金價屆時料將升至5,000美元。至於白銀投
資者，來自First Majestic Silver公司的Keith Neumeyer則預測，
銀價未來將會升至每盎司100美元，主要受到一系列利好因素的
刺激，包括美國持續高企的財政赤字、白銀的工業需求日增、以
及相對於黃金而言，白銀的價值似乎遭到嚴重低估等。
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最瘋狂預測最瘋狂預測
看好銀價見看好銀價見300300美元美元

白銀受捧白銀受捧 投資方式選擇多投資方式選擇多

投資方式

實體白銀

白銀股與ETF

整理：記者 岑健樂

保存成本

較高（例如保險箱費用）

無

交易時間

商店營業時間

股市交易時段

便捷度

較低

較高

主要風險

流動性風險、保管安全風險

金融市場波動風險

香港文匯報訊（記者 岑健樂）對於銀價未來的走
勢，市場人士指出，供需失衡導致近期白銀價格上升，
為銀價提供堅實的長線支撐，適合投資者購入，作資產
保值甚至增值之用。

工業需求處於歷史高位
在需求端方面，市場人士指出，工業需求驅動白銀需求上升，令
白銀的工業需求正處於歷史高位，例如太陽能電池和電動車領域等
綠色能源產業的快速發展造就了2024年全球工業用白銀消耗量創下
6.805億盎司的新紀錄，並預計2025年將持續維持高水平。由於白
銀是太陽能電池中不可或缺的導電材料，隨着全球各地政府積極推
動可再生能源，對白銀的需求只會有增無減。白銀在電動車電池、
車載電子產品、電路板和連接器等多個關鍵部件中都發揮着提升導
電性、散熱性和壽命的重要作用，進一步推動了白銀在汽車行業中
的應用量。這些新興產業的蓬勃發展都令白銀從傳統首飾轉變為現
代工業不可或缺的戰略金屬，推動白銀長線價格上升。
除了工業需求外，白銀作為貴金屬在投資需求方面也相當殷切，一
直以來都被視為對抗通脹和貨幣貶值的工具。當全球經濟動盪、地緣
政治緊張或金融市場劇烈波動時，白銀、黃金等往往都是投資者資金
避險的首選。白銀相對黃金的最大優勢，在於其同時具備工業與金融
的雙重屬性。當經濟復甦時，工業需求升高可以帶動白銀價格，市場
不穩時又可透過避險資產的特質吸引資金，進可攻退可守。這雙重角
色令白銀在任何資產配置中都能佔有一席之地。
市場人士舉例指出，如在2020年3月因新冠疫情導致市場恐慌時，
白銀短期下跌至一盎司11.94美元後快速反彈，至2021年2月升至一
盎司30.35美元，一年內漲幅154%，而同期MSCI全球指數的升幅為
68%，顯示白銀避險的投資價值。

多個主銀礦漸枯竭 限制產量
在供應端方面，市場人士指出，白銀市場連續五年出現結構性供應
短缺，2025年預計全球供應缺口高達1.17億盎司。白銀礦業的結構
特殊，全球僅約25%的白銀來自主產銀礦，其餘75%都來自其他金屬
開採時的副產品（俗稱「伴生白銀」），供應彈性比較低，令銀價較
易上升。此外，由於全球多個主要銀礦資源也開始逐步枯竭，加上部
分地區（例如墨西哥）也面臨嚴格環保和監管挑戰，進一步限制了白
銀產量的增長。

白銀投資方法比較年初報28.9美元/盎司

最新報43美元/盎司

●白銀是太陽能電池中
不可或缺的導電材料。

資料圖片

●白銀在電動車電池、車載電子產品、電路板和連
接器等多個關鍵部件中都發揮重要作用。資料圖片

在一眾投資白銀的方法
當中，最直接的是購

買實體白銀，例如銀條、銀幣
與白銀相關首飾品。業內人士指出，一般而
言，上述產品大多可以在一眾買賣貴金屬相
關產品的商店購買，例如KITCO金拓貴金

屬網上商店與帝鋒金銀幣等等。不過值得大家注
意的是，如果大家決定在商店買賣白銀的話，部分商

店可能會有較大的買賣差價。除了買賣差價較大外，部分
商店在回收白銀時，如果不是由自己店舖出品，可能會額外收取

費用（例如火耗相關的費用），影響投資回報。

經銀行買賣白銀 差價最少
若選擇在銀行買賣白銀，相關差價則通常比較小，以中銀香港
為例，該行截至9月19日下午5時15分的「倫敦銀」每10盎司買
入價為3,273元，賣出價為3,291元，差價只有18元。如果想購買
銀幣與銀條的話，建議選購楓葉銀幣及長城銀條等由著名鑄造廠
製造的產品，因為它們在國際間流通量高，日後回收時亦更有保
證。截至2025年9月19日下午5時15分，以一盎司計算，中銀香
港楓葉金幣買入價為309元，賣出價為339元，差價為30元；至
於長城銀條每10両的買入價為3,873元，賣出價為3,993元，差價
為120元。
值得注意的是，由於不是每間銀行與店舖都有充足白銀存貨，因

此投資者在購買相關產品前，應先向銀行或相關店舖進行查詢與預
約。此外，購買白銀還有一個缺點，就是要找合適的地方存放。由
於現時銀行的保險箱服務很短缺，大家可能要自行購買夾萬在家存
放實體白銀。

非實體貴金屬產品或涉槓桿
如果散戶想在網上買賣白銀流程又如何？業內人士指出，不同交
易商做法都稍微不同，整體而言投資者大多需先開戶，以親身或經
郵寄提交身份證影印本、住址證明影印本等，以開設白銀買賣專用
賬戶，可查詢銀價及訂購，完成存款或匯款後，客戶可經網上買入
白銀，其後再預約提取銀條。值得注意的是，這些電子交
易商可能並不限於提供實體白銀交易，亦有
其他貴金屬相關產品，而且相關投
資所涉及槓桿比率和風
險，可能會比較高。


