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本季秋拍香港中國書畫板塊龍頭拍
賣行的成交數據，直觀證明市場

的「結構性轉變」：佳士得香港2025
書畫秋拍以近5.1億港元的成交額，在
亞洲藝術秋拍市場寫下濃墨重彩的一
筆，這份成績也成為佳士得近5年十季
書畫拍賣第二高位。憑藉本季精品善
價、顯赫私人珍藏的策略，佳士得成功
徵得如美國西岸珍藏等深藏海外的頂尖
「生貨」（市場未有流通過的藝術
品），成績亮眼，折射出藏家對「出身
名門、來源清晰、流傳有序」藏品的追
求心態。香港蘇富比本季槌出 2.385億
港元的成交額，在最近幾季中處於相對
低位。參與拍賣的一位書畫家經濟人分
析原因指出，與佳士得相較，蘇富比中
國書畫板塊本季缺少了能夠「一錘定
音」的高估價頂級珍品，他認為在現時
分化加劇的市場中，一家頂級拍賣行的
單季成績，幾乎可以由一兩件頂級珍品
決定。
嘉德香港、邦瀚斯與保利香港三間拍

賣行組成第二梯隊，分別槌出 0.83億
港元、0.43億港元、0.3億港元的成交
價，與蘇富比、佳士得策略不同，此三
間通過精準的策劃與特色專場，在細分
領域爭取藏家支持。其中，嘉德香港的「莊士敦道186
號：李國強博士舊藏文人墨跡」專題，以純粹的學術梳
理和清晰的來源，實現了100%成交的「白手套」佳
績。同樣，邦瀚斯「張群珍藏張大千扇作及花卉」等專
題，也以「小精專」的路線，獲得了562.65萬港元的總
成交額。

「真稀精」選件法則的勝利
本季最具代表性的當屬佳士得香港推出的王季遷舊藏

倪瓚《江亭山色圖》，近1.6億港元成交，不僅刷新倪
瓚作品拍賣紀錄，更成為2025年秋拍亞洲藝術首件過
億之作，也高居佳士得亞洲史上中國書畫成交價第四
位，這件作品曾在美國大都會博物館公開展覽。另一件
是標註為明代趙孟頫（款）的《枯樹賦圖卷》，在學術
研究界頗具盛名，圍繞其是否為趙孟頫真跡的討論由來
已久。雖拍前估價僅50萬至80萬港元，但憑藉其稀缺
性，引起資深藏家的激烈競逐，最終以4,198萬港元成
交，溢價超過80倍。
同在佳士得的拍場，傅抱石創作於1946年的《竹林
七賢》以5,906萬港元成交，據悉，這幅「金剛坡時
期」巨構在21年間價值增長近9倍，而今次的成交價印
證了經過學術與市場雙重驗證的精品，所具有的強大保
值增值能力。
現時拍賣公司定價策略至關重要，該如何在委託賣家

與潛在買家間取得平衡，在價格吸引買家的同時，也要
顧慮到賣家的期待值。佳士得亞太區中國書畫部主管石
嘉雯指出，中國書畫板塊大名家作品估價空間有限，易
超過1千萬港元，藏家群有限；反觀估價落在幾萬至幾
十萬港元不等的一些作品，吸引的是那些喜歡具趣味
性、研究性藏品的藏家，有很大的競價空間，「一般我
們看到以幾十倍售出的作品，都會是這種類型，對拍賣
公司和專家來說，能在一批收藏中見到這類作品，也增
添了工作的豐富性。」不過她亦坦言，張大千、齊白
石、傅抱石、林風眠等名家，仍是藏家追求的藍籌股。
來自北京地區參與拍賣的一位藏家談及此次秋拍最直觀

的現象就是：頂級藝術品，特別是那些
來源清晰、流傳有序的博物館級別藏
品，一旦現身市場便立即成為焦點。這
些作品往往在私藏領域已被行家和資深
藏家密切關注多年，各方都已做好充分
準備，競投時會毫不猶豫，作品的質量
在競拍環節可以獲得充分反映。

藏家結構發生轉變
在買家結構方面，本季數據呈現出積

極變化。佳士得公布其中國書畫板塊新
買家中，30%為千禧新世代或更年輕群
體，蘇富比中國書畫數據顯示，在200
餘位競投者中，近兩成為新入場藏家。
這些數字打破了「年輕人不關注傳統藝
術」的刻板印象，證明中國書畫收藏的
魅力正在穿透代際。
保利中國書畫部專家趙曌指出，目前
喜歡中國藝術品的年輕世代，分為兩
類，第一類更多的是受到父輩收藏影響
的「藏二代」，尤其是中國內地、香
港、台灣地區的收藏家，另一類便是在
美育蓬勃發展的今天喜歡上中國藝術品
的年輕世代，自香港藝術館、香港故宮
館接連開館後，文教推廣強度變高，讓
越來越多人走進博物館，體驗各項沉浸

式展覽，使他們對藝術產生了興趣，進而在他們逛預展
或是看拍賣時，對某些拍品特別有共鳴，並產生研究的
慾望。讓她驚訝的是，身邊接觸到的年輕人更能產生共
鳴的竟然是古代書畫，他們更多時候會提及自己欣賞的
畫家的名字是朱耷、徐渭、髡殘等等。技法方面，大寫
意的簡練造型抽象且前衛，她認為這也是和年輕人的品
味產生強烈共鳴的原因。

香港持續釋放平台優勢
本季的成交表現再度證明，「單一藏家私人珍藏」專
題是香港拍場的核心競爭力所在。這些專場往往審美品
味統一、收藏脈絡清晰，加上原藏家眼光獨到，往往能
夠創造優異的成交表現。佳士得的「陶鵬飛、張閭瑛舊
藏張大千精品」實現100%成交，落槌總額達低估價的
291%；香港影星傅奇、石慧伉儷收藏專場同樣全部成
交，落槌總額為低估價的284%。同時多件作品以遠超
預估的價格成交，其背後正是佳士得、蘇富比等國際拍
行成功獲得海外重要藏家委託的結果，可見，雖然內地
在中國書畫市場有多年的耕耘，但香港市場始終保持其
獨特的國際競爭力。
邦瀚斯中國書畫部主管喬晶晶指出，對於一些內地藏
家而言，海外購藏流程相對繁瑣，在內地競拍更為便
利，「香港的優勢其實也在於其獨特的地理位置──不
僅與內地緊密相連，同時也非常便捷地面向更廣闊的海
外市場。海外藏家作品的出售與購藏，在香港往往比內
地簡單。這令香港藝術市場的格局更為國際化、多元
化。」另有來自北京的業內藏家指出，香港在書畫板塊
的優勢亦源自一些資深藏家的後人出於交割便利等實際
考量，仍傾向於選擇香港作為藏品釋出的平台。例如有
藏家早年購藏均在香港完成，藏品也一直保存在香港，
其後代在委託拍賣時，除了考慮市場表現外，更看重在
香港完成交割的便利性。她認為這確實是一個不容忽視
的區域特性，也進一步鞏固了香港在中國書畫全球流通
中的獨特地位。

除了高價頂級拍件，拍
賣也有小風景。一組13件
張學良長女張閭瑛與夫婿
陶鵬飛舊藏的張大千精品
在佳士得上拍，頗堪玩
味。張學良與張大千是密
友，兩人在1930年代之時
已經相識。因為父親的關
係，張閭瑛很早就認識了
張大千，所以她跟丈夫得
以收藏一系列大千佳構。
這套張大千作品大多尺
幅相同，主要用絹本創
作，兼且題材多樣，讓人
能夠看見大千的不同藝術
面向。除了他聞名天下的
山水，以及畢生鍾情的荷
花以外，還有葡萄、白
菜、蘿蔔、蘑菇等別具生
活趣味的主題。系列包括
四幅相當細緻的山水精
品。張大千將複雜的山水
構圖，濃縮到一個細小版
面。無論是畫中的潑彩、
正在登山的人物，乃至用
留白方式去建構空間感，
每一個部分都可以看出很
多細節，顯得格外精緻。
該系列作品大部分都以
超越預期的價錢成交，合
共斬獲超過2,400萬港元。
同場拍出創作於1968年的《春山積

翠》，經過近十年不斷錘煉，張大千對
材料和技法的變革走入成熟期，潑墨潑
彩更加得心應手。畫面以傳統山水構圖

入畫，高聳山峰撲面而
來，深入雲際，頗有北宋
巨碑山水的構圖格局和氣
勢。大千以濃重石青石綠
潑就山體植被，以硃砂點
綴山間紅葉，幾處殿宇浮
現山坳間，幽靜自然中顯
現生機。
1968年乃大千藝術生涯

發展重要的時間節點，彼
時畫家於北美舉辦一系列
巡迴展覽，藝名大揚，一
系列大尺幅潑彩作品橫空
出世，其中抽象與具象、
傳統與現代的碰撞，與畫
家的境遇和心境息息相
關。該系列作品潑寫兼

施，完成後數年即收錄於1970年台北
雅蘊堂出版的《張大千書畫集》，並
選為封面，是大千潑彩走入華人觀眾
的首選推介，意義不同凡響。 該作以
1,143萬港元成交。

拍場中的「大千視野」
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2025年香港秋拍中國書畫板塊於日

前落槌，其中倪瓚《江亭山色圖》

1.5995億港元成交、傅抱石《竹林七

賢》5,906萬港元成交……一系列頂級

拍件的成交額照亮市場，但更深一層，

則是可見本季市場背後的穩固支撐力

量，其一是「真、稀、精」的選件法則

為不確定性環境中的市場再次提供支

撐，其二是新一代藏家在市場中不同於

老藏家的收藏邏輯，再者即是香港作為

國際藝術品交易樞紐，在中國書畫板塊

高質量頂級畫作的吸引能力上，展現出

無可替代的平台優勢。三者讓市場較之

以往，同中有異，即拍賣行繼續「減量

提質」的選件策略調整，但更着重將資

源向頂級貨品與高性價比區間傾斜，以

提高總體成交率，而結果則揭示出了當

下市場現狀：信心與資金仍在，但也正

變得更加理智。

●文：香港文匯報記者張夢薇

圖片由拍賣行提供

佳士得「中國古代
書畫」專場見證本季

首宗破億成交。當場「元四家」之一倪
瓚的《江亭山色圖》，歷經長達45分鐘
的馬拉松競投後，以估價6.75倍的1.35
億港幣槌價落槌，加佣金最終近1.6億
港元易手，成為佳士得亞洲史上成交價
第四高的中國書畫作品。
當晚拍賣官陳良玲以1,800萬起拍，在

激烈的出價交替間價格瞬間爬升至6,000
萬。而後叫價以每口100萬的幅度交替
競價，在漫長的拉鋸戰後，當價格接近1
億大關時，價格的競逐分別由電話席上
的兩位客戶代表Ning Ge及Harriet Yu
梅花間竹出價，最終槌音落在1.35億港
元，由Ning Ge代表的「8672」號牌客戶競得。
倪瓚是元四大畫家之一，繪作此畫時已是晚年，該作書

題為「甲子」，而非新朝洪武年號，可見其一慣遠離政權
的隱逸處世風格。畫中構圖屬於倪家山水常見的一河兩
岸，近岸坡石上前後繪高樹五六株，品類不一，樹下畫小
亭一座，畫中水面留白，略以濃墨米點，筆墨簡練。佳士
得中國書畫部專家龔敏拍前介紹，與《江亭山色圖》可比
的近例，可數現藏台北故宮的《容膝齋圖》，後者屬倪瓚
晚年代表作。比較兩幅作品，二者同樣是倪瓚晚年之作，

尺幅相近，同樣採用「一河兩岸」式構
圖。而本作自上世紀中期以來，出版、展
覽十數種，包括1999年於紐約大都會藝
術博物館；2015及 2024年兩度在三藩
市亞洲藝術博物館展出，已是海內知名
倪瓚畫跡。他指出，除了藝術和學術上
的代表性，《江亭山色圖》的來源亦清
晰有序，予人充足信心。此外，私人收
藏世界流通的倪瓚墨寶為數極少，也是
成就天價的關鍵。
此外，同場跑出的「黑馬」，另有斷
代明朝、書有趙孟頫款的《枯樹賦圖
卷》，競價激烈，最終以估價68倍的
3,400萬港元落槌。
「2025年可謂元代書畫作品的高光之

年。上半年，蘇富比以2.5億港元拍出饒介《草書韓愈柳
宗元文》手卷，下半年，佳士得則以倪瓚《江亭山色圖》
再掀高潮。」佳士得香港中國書畫部專家譚又維指出，這
些高品質作品的亮眼表現，進一步印證市場對古代書畫的
深厚需求與信心。他觀察，香港古代書畫市場在2025年展
現出穩中有進的態勢。藏家對來源清晰、藝術價值高的作
品仍具高度興趣，而拍賣行的策展策略與估價調整，亦成
為影響成交的關鍵因素。期待未來古代書畫板塊再有頂級
作品出現，市場有望持續升溫。

記者手記

倪瓚「一河兩岸」《江亭山色圖》近1.6億港元易手
2025元代書畫作品人氣旺

放大鏡

●以近1.6億港元成交的《江
亭山色圖》，為元代倪瓚代表
性的隱逸處世風格之作。

●張大千畫作《春山積
翠》 攝：記者張夢薇

●●張大千小品專題張大千小品專題。。 記者張夢薇記者張夢薇 攝攝

●

董
邦
達
︽
賜
宅
圖
︾
以
156
萬
港
幣
成
交
，
高
估
價
1.95
倍
。

● 倪瓚《江亭山色圖》近1.6
億港元成交。

●●拍賣官陳良玲為拍賣官陳良玲為《《江亭山色圖江亭山色圖》》落槌落槌。。


