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港證監覆檢委提四大方向 加快股市處理程序
去年覆檢60宗個案 揭處理時間最長達16年

香港證監會程序覆檢委員會（下稱委員會）昨發表2024至2025年度周年報告，其中發現

在覆檢的24宗執法個案中，處理時間差異極大，當中最短為3個月，最長竟達16年。委員會

指出，部分延誤因素雖超出證監會控制範圍，但強調高效處理個案對有效履行規管職能至關

重要，明確建議證監會應着力加快其可控範圍內的程序，以提升整體效率。同時基於檢視結

果，提出四大方向促證監會精益求精，進一步鞏固香港金融市場信心。

●香港文匯報記者莊程敏

11月跨境人民幣結算活躍
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香港文匯報訊（記者 倪巍晨 上海報
道）去年末內地製造業景氣度加速改善。
國家統計局昨發布去年12月製造業採購
經理指數（PMI）回升至50.1%，高於前
值0.9個百分點，時隔八個月重返擴張區
間；同期標普中國製造業PMI亦重新站
上榮枯線，較前值提升 0.2 個百分點至
50.1。分析稱，前期穩增長政策持續落地
顯效，及外部不確定性因素的階段性緩
釋，帶動製造業PMI回歸擴張軌道，隨
着近期宏觀政策的協同發力，製造業景氣
度料續溫和修復勢頭。
國家統計局服務業調查中心首席統計師
霍麗慧解讀上月PMI數據指，去年末製
造業產需兩端顯著回升，大型企業PMI
重返擴張，重點行業 PMI 增勢不斷向
好，中國經濟景氣水平總體回升。

得益新動能消費品提振
申萬宏源證券首席經濟學家趙偉認為，
得益於新動能和消費品等行業的提振，去
年末製造業PMI顯著轉好，電氣機械、
醫藥等新興行業PMI均錄得回升，高技
術和裝備製造業 PMI 同步改善。前期
「化債」工作提速對投資的「擠出效應」
正進一步紓解，出口端的韌性亦對製造業
PMI形成拉動。
展望2026年，趙偉強調，未來新動能

行業對經濟的支撐將顯著提速，加之增量
財政政策及服務消費相關政策的相繼落
地，宏觀政策對內需的提振效果料進一步
凸顯，「新動能提速疊加增量政策積極落

地，中國經濟增長仍具韌性」。
畢馬威中國經濟研究院院長蔡偉認為，
隨着企業預期的改善，以及新一輪產業布
局的持續推進，中國製造業投資料觸底回
升，並成為固定資產投資的最大拉動項。
另一方面，中美經貿關係的緩和，對外貿
和企業經營預期有積極推動作用，而財政
與貨幣政策的協同發力，亦使以「投資」
為代表的內需迎來修復，「2025年全年
『5%左右』的增長目標有望順利實
現」。他相信，未來宏觀政策將進一步向
科技創新、先進製造業、新基建、民生和
優質消費供給等領域傾斜，「2026年全
年，中國GDP同比增速有望達 4.8%左
右」。

建築業景氣度顯著回升
另外，非製造業方面，國家統計局數據
顯示，去年12月中國非製造業PMI回升
至50.2%，高於前值0.7個百分點，重返
擴張區間。國家統計局服務業調查中心首
席統計師霍麗慧介紹，服務業景氣度小幅
改善的同時，建築業景氣度顯著回升，去
年末非製造業景氣水平得到改善。
趙偉預計，2026年商品消費端或仍有

壓力，但服務消費的潛力不容忽視，「當
前商品消費向服務消費轉型的趨勢正在深
化，促消費政策也朝着服務業傾斜，服務
消費增長空間會更大」。他並指，當前文
娛體育、居民服務等行業就業依然不足，
促進消費服務業有助於「穩就業」的效
果。
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香港文匯報訊（記者 黃安琪）金管局昨公布多
項重要金融數據，揭示近期市場資金流向與資產
變動趨勢。數據顯示，外匯基金總資產規模微幅
調整，而銀行體系存款持續增長，貨幣供應維持
穩健擴張。
截至 2025 年 11 月底，外匯基金總資產為
41,069億元，按月減少107億元，其中外幣資產
減少99億元，港元資產減少8億元。金管局解
釋，外幣資產減少，主要是因為「已購入但未
結算證券」的月底餘額減少，但有關減幅已被
數項資金流入所部分抵消，其中包括發行數碼
綠債及人民幣特區政府機構債券所得款項、來
自投資利息收入及投資按市價重估。至於港元
資產減少，主因是港股按市價重估所帶來的影
響。

貨幣統計數字方面，認可機構的存款總額在
2025年11月份上升0.7%，延續年初以來的增長
勢頭。其中港元存款及外幣存款分別上升0.2%及
1.1%。由2025年初截至2025年11月底計，存款
總額及港元存款分別升10.5%及3.4%，反映整體
資金面維持充裕。金管局提醒，存款變動受多項
因素影響，包括利率走勢、市場集資活動等。因
此，適宜觀察較長期的趨勢，無需對個別月份的
短期波動作過度解讀。
人民幣業務方面，香港人民幣存款在2025年11
月底錄得10,020億元人民幣，月內上升0.6%，資
金池規模穩定維持於萬億元水平。此外，跨境貿
易人民幣結算活動更趨活躍，相關匯款總額由10
月的10,066億元人民幣，增加至11月份的10,330
億元人民幣。

香港文匯報訊（記者 黃安琪）特區政府昨公
布，本財政年度首8個月（即截至2025年11月30
日）整體開支及收入分別為4,966億元及3,719億
元，計入發行政府債券所得1,352億元及償還政府
債券285億元的本金後，本財政年度首8個月錄得
180億元赤字。

政府發言人昨表示，截至11月份的赤字較10月
份減少，主要是由於薪俸稅及利得稅等主要收入
均大多在財政年度的後期收取。本財政年度的修
訂預算將與2026至 2027年度財政預算案同時公
布。此外，截至2025年11月30日，財政儲備為
6,363億元。

特區政府本財年首8月錄180億財赤
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●香港證監覆檢委提出四大方向促證監會改進效率。圖為香港證監會。 資料圖片

覆檢委員會主席郭珮芳表示，委員會在2024至
2025年度覆檢了證監會共60宗已完成或結束個

案。報告顯示，覆檢的60宗個案分布於不同監管領
域，其中執行法規24宗；處理投訴8宗；企業融資
（包括處理上市申請）8宗；向中介人發牌8宗；認
可投資產品6宗；及監管中介人6宗。證監會在處理
這些個案時已遵循內部程序，而基於檢視結果，委
員會提出了四大關鍵改進方向，包括加強個案管
理、深化跨境合作、執法行動策略規劃、加強科技
應用，以提升其監管效能與效率。

行多一步保障受影響投資者
報告指，導致個案處理時間漫長原因複雜，例如
法律研訊程序等外部因素。當中提到其中一宗個案
耗時16年才結案，主因證監會和被告均有提出上
訴，由於司法程序需時，故延長了個案處理時間。
委員會認為，雖然有部分延誤因素超出證監會控制
範圍，但強調高效處理個案對有效履行規管職能至
關重要，因此建議證監會應着力加快其可控範圍內
的程序，以提升整體效率。
除了效率，報告在執法策略規劃上也提出具體建
議。委員會認為，證監會應更積極落實措施，以保
障受影響投資者，例如在調查結束或完成相關行政
程序前申請強制令，以凍結涉嫌違規者的資產。此
舉能有效防止資產流失，確保未來有資源可用於賠
償，大幅強化投資者保障的實際效果。

與中國證監會建立更緊密關係
面對日益頻繁的跨境金融活動，委員會鼓勵證監
會與中國證監會等內地監管機構建立更緊密、更高

效的工作關係與執法合作框架。同時，報告明確建
議證監會繼續研究運用人工智能（AI）等資訊科
技，以提升調查分析能力與精簡工作流程，顯示監
管機構正積極擁抱「科技驅動監管」的全球趨勢。
財庫局發言人昨表示，委員會全面檢視了證監會

內部運作程序。透過選定個案，委員會覆檢了涉及
執行法規、向中介人發牌、監管中介人及投訴處理
等範疇，並提出了多項全面及有建設性的觀察和建
議，有助證監會公平公正並貫徹一致地行使其規管
權力。
證監會行政總裁梁鳳儀回應指，提升營運效率是

證監會策略重點，對加強證監會機構韌力至關重
要。證監會將全面評估有關建議，以進一步促進跨
部門協作及跨機構溝通，並精簡營運程序。

四大關鍵改進方向
1.加強個案管理
●可精簡和盡量減省部門之間個案轉介的行政手續
●訂定基準或目標時限以加強追蹤個案進度
●積極與警務處協調
2.深化跨境合作
●進一步深化與內地（包括中國證監會）的協作
●與內地建立強而有效的執法合作框架
3.執法行動策略規劃
●總結調查經驗以期日後執法更具成效
●更積極落實措施以保障受影響投資大眾利益
4.加強科技應用
●繼續研究運用人工智能等提升調查效率


