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面對外圍眾多挑戰，近年中國經濟仍平穩增長。廣發証

券首席經濟學家郭磊昨出席第十五屆香港國際金融論壇時

表示，市場對今年中國經濟增長已形成相對一致的預期，

比如內需與消費將持續發力、「反內卷」政策會穩步推

進、價格水平將溫和回升。但若把視野拉長到未來5年、

10年之中期發展，將朝幾個方向發展，包括：全球南方國

家工業化帶來的出口機遇、固定資產投資的長效機制，令

未來相關投資存在優化提升空間，這些均可能成為未來中

國的發展空間和動力。 ●大公文匯全媒體記者李永青

全球供應鏈重構 支持內地出口增速
內需與消費持續發力「反內卷」政策穩步推進
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郭磊在會上表示，中國經濟增長的
三駕馬車是消費、投資與出口，

其中出口向來難以精準預測，每年年末金
融市場總會擔憂翌年外需下滑。但過去兩
年，中國出口始終超預期表現。回顧過
去，出口在不同階段有着不同的趨勢增
速：2012年至2019年，年均複合增速為
3.5%，這一偏低水平源於當時海外經濟自
顧不暇，各國推行量化寬鬆（QE）刺激
經濟，對外採購能力有限；2020 年至
2023年，增速躍升至7.8%，核心原因是
海外供應鏈斷裂，對中國製造的依賴度顯
著提升；而過去兩年，出口增速穩定在
5%左右。

高端轉型成功 引領出口增長
他指出，支撐出口增速5%的核心力量，
主要有三方面：其一，全球產業鏈供應鏈
重構。隨着貿易環境變化，新的供應鏈逐
步形成，例如歐洲將部分建案外包給東
歐，帶動設備、原材料需求增加，為中國
帶來額外出口增量；其二，高端產品出口
引領。汽車、船舶、集成電路及鋰電池等
新能源產品出口增速迅猛，彰顯中國出口
產品向高端化轉型的成效；其三，全球南方
國家工業化催生的需求。以2025年為例，不
僅高端產品出口高增，工程機械、農業機
械、肥料、鋼坯、水泥熟料、電動摩托車
等中低端產品，出口增速也普遍達到雙
位數甚至三位數，這背後正是發展中
國家、南方國家的需求支撐。

由此可見，一批南方國家已渡過經濟學
家羅斯托所說的「起飛階段」，對工業
品、原材料的需求持續上升，這為中國企
業提供了重要機遇。去年數據顯示，中國
對美國出口增速與份額雙雙下降，但對非
洲出口快速增長，形成有效彌補，拉美、
東南亞、南亞等區域也呈現類似趨勢。對
於化工等海外需求佔比較高的行業而言，
穩定的貿易環境與南方國家工業化帶來的
持續需求，將支撐相關企業與上市公司實
現內生性複合增長。

固定資產投資存在提升空間
他又表示，未來中國經濟發展的動力，

是固定資產投資的長效機制構建。「十四
五」期間，受結構調整與化債工作影響，
固定資產投資同比增速僅約3%，低於成
熟經濟體「參照名義增速」的常規水平。
從全球經驗來看，未來中國固定資產投資
存在優化提升空間。
提升空間主要源於三方面支撐：房地產
拖累逐步見底。當前百城租金收益率已回
升至2.4%，高於1.4% 的貨幣基金平均收
益率，具備一定吸引力，且北京、上海等
核心城市租金收益率約1.9%，基本面已現
改善。去年底中央經濟工作會議明確提出
穩定房地產市場，「十五五」期間若樓市
進一步企穩，將顯著減輕對地方廣義財政
與固定資產投資的拖累，助力投資回升。
再者，重大工程項目發力。「十五五」

規劃建議稿提出制定全口徑政府投資計

劃，實施一批標誌性重大工程。基建投資
的核心價值在於其外部性，例如廣深港交
通圈實現「半小時門對門通勤」，既提升
產業鏈效率，又改善居民生活，這類投資
將持續推動城市化進程。
同時，製造業優化升級亦是一大推手。

通過推動全國統一大市場建設、推進「反
內卷」，將進一步釋放製造業投資潛力。
綜合來看，中期內固定資產投資有望從年
均3%左右提升至4%以上，按照資本形成
對GDP三四成的貢獻率，有望帶動名義
GDP增長0.3-0.4個百分點。

2025第十五屆金融論壇暨中國證券「金紫荊獎」頒獎典禮

第十五屆香港國際金融論壇暨中國證券「金紫荊獎」獲獎名單

卓越上市公司

中國石油天然氣股份有限公司
中國石油化工股份有限公司
中國人壽保險股份有限公司
中國海洋石油有限公司
中國聯合網絡通信（香港）股份有限公司
華能國際電力股份有限公司
華電國際電力股份有限公司
昆侖能源有限公司
華潤飲料（控股）有限公司
中裕能源控股有限公司

卓越高質量發展上市公司

中國鐵塔股份有限公司
天齊鋰業股份有限公司
青島港國際股份有限公司
中國光大水務有限公司
浙江滬杭甬高速公路股份有限公司
中國電力國際發展有限公司
聯邦制藥國際控股有限公司
中視傳媒股份有限公司
重慶機電股份有限公司
CWT International Limited

卓越投資者關係管理上市公司

中國石油化工股份有限公司
中國電信股份有限公司

中國聯合網絡通信（香港）股份有限公司
中國核能電力股份有限公司
廣發証券股份有限公司
中國交通建設股份有限公司
中國再保險（集團）股份有限公司
華電國際電力股份有限公司
中國通信服務股份有限公司
深圳國際控股有限公司

最具投資價值上市公司

中國電信股份有限公司
中國鋁業股份有限公司
中國再保險（集團）股份有限公司
昆侖能源有限公司
中國電力國際發展有限公司
深圳國際控股有限公司
四川成渝高速公路股份有限公司
上海實業控股有限公司
赤子城科技有限公司
海航科技股份有限公司

卓越長期價值回報上市公司

中國神華能源股份有限公司
大唐國際發電股份有限公司
中國航空科技工業股份有限公司
中科軟科技股份有限公司
美麗田園醫療健康產業有限公司

公司獎

香港助力企業出海平台優勢
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核心作用

法律、會計等制度與國際接軌，助企
業提前適應，降低出海合規風險。

匯聚國際化的法律、稅務、顧問等專
業團隊。

作為國際金融中心，便利上市融資，
提升全球知名度，吸引長期資本。

政府與市場推動產業鏈合作，通過
「出海專班」等機制整合資源，助力
生態共建。

幫助企業積累跨境運營、本地化合規
與可持續經營經驗。
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●「2025年度經濟人物」獲獎代表與
頒獎嘉賓合照。大公報記者黃洋港 攝

●「2025年度卓越企業家」獲獎代表與
頒獎嘉賓合照。 大公報記者黃洋港 攝

●「卓越上市公司」獲獎代表與頒獎嘉賓合照。
大公報記者黃洋港 攝

●「卓越金融服務機構」獲獎代表與頒獎嘉
賓合照。 大公報記者黃洋港 攝

香港文匯報訊（大公文匯全媒體記者 李樂兒）在地緣政治不確
定性上升、全球經濟波動加劇的背景下，企業如何借力香港平
台，在跨境投資合規治理、品牌出海與供應鏈協同中部署全球戰
略，成為昨日第十五屆香港國際金融論壇暨中國證券「金紫荊
獎」頒獎典禮中，「揚帆出海：十四五經驗與十五五展望─中國
企業全球化進程中的香港優勢」圓桌論壇上的討論熱點。
多位嘉賓作出分享，一是回顧了中國企業全球化的突破性成就與複
雜環境下的核心挑戰；二是展望「十五五」新周期下中國企業全球化
的戰略迭代與重點發力方向；三是分析香港如何依託金融樞紐、專業
服務、國際網絡等獨特優勢，成為中國企業全球化的「超級聯繫人」
與風險緩衝帶；四是分享企業在跨境融資、合規治理、品牌出海、供
應鏈協同中，借力香港平台的實操經驗與價值轉化案例。
天齊鋰業股份有限公司董事會秘書、高級副總裁張文宇與信永
中和集團總裁宋朝學均指出，中國企業出海已步入「深水區」，
必須謀定而後動，善用香港等國際化平台，以實現長期穩健的全
球布局。
宋朝學表示，中國企業出海面臨的首要挑戰之一是對當地法律
法規、政治環境及人文習慣的不熟悉。他提醒，地緣政治變動、
貿易壁壘與安全審查等因素，為出海企業增添了不確定性。
宋朝學強調，香港的法制、會計及商業慣例與國際高度接軌，

是中國企業理想的「試水區」與「練兵場」。「許多企業在完全
進入陌生海外市場前，可先在香港接觸國際化的法律、稅務及顧
問團隊，提前適應規則，有效降低『踩坑』風險。」他表示，其
機構正是以香港為基地，組建融合中國經驗與國際視野的團隊，
為企業提供「雙邊服務」。

「出海沒有太多試錯機會」
張文宇結合天齊鋰業在澳洲與智利的投資管理經驗，強調「出
海沒有太多試錯機會」。他坦言，收購資產只是第一步，後續的
治理、合規與可持續經營才是真正考驗。「尤其是資源類投資，
涉及環境、社區、勞工等多重合規要求，需要長期、專業的本地
化運營能力。」他認為，企業應將合規視為戰略投入而非成本，
「一步走錯，可能影響整盤發展。」

內企由產品輸出 升級為技術輸出
在資源整合層面，兩位嘉賓均強調「協同出海」的重要性。宋朝學觀察
到，中國企業出海已從過去的產品輸出，升級為全產業鏈、技術與管理體
系的輸出。「單打獨鬥難以走得遠，同行業或跨領域企業形成合力，共建
生態，才能提升整體抗風險能力與話語權。」為系統化地整合資源，特區
政府去年已成立「出海專班」，助力內地企業「一站式」獲取各類支持，
簡化出海對接流程。
張文宇則指出，天齊鋰業從四川走向全球，需要國際視野的人才、跨文
化管理團隊以及持續的資本支持。該企業於2022年市場低迷時期毅然選擇
赴港上市，募資逾百億元，成為當年民企最大規模IPO之一。「對一家需
全球布局資源的新能源企業而言，在香港上市不僅是融資，更是打開國際
知名度、獲得全球投資者認可的關鍵一步。」

機構獎

卓越金融服務機構

農銀國際控股有限公司

中信証券股份有限公司

廣發控股（香港）有限公司

國信證券（香港）金融控股有限公司

華泰國際金融控股有限公司

建銀國際（控股）有限公司

興證國際金融集團有限公司

天風國際證券集團有限公司

招銀國際金融有限公司

銀迅集團

中國郵政儲蓄銀行股份有限公司

人物獎

2025年度經濟人物

中國石油天然氣股份有限公司 戴厚良先生

中國石油化工股份有限公司 侯啟軍先生

華能國際電力股份有限公司 王葵先生

2025年度卓越企業家

四川成渝高速公路股份有限公司 羅祖義先生

中裕能源控股有限公司 王文亮先生

銀迅集團 莊紫祥先生

協鑫（集團）控股有限公司 朱共山先生

卓越上市公司CEO

中國石油天然氣股份有限公司 黃永章先生

海航科技股份有限公司 于傑輝先生

卓越上市公司CFO

中國石油天然氣股份有限公司 王華先生

中國宏橋集團有限公司 張瑞蓮女士

國聯民生證券股份有限公司 尹磊先生

中船海洋與防務裝備股份有限公司 李強先生

東方甄選控股有限公司 尹強先生

安通控股股份有限公司 艾曉鋒先生

創新新材料科技股份有限公司 許峰先生

中遠海運國際（香港）有限公司 王勇先生

第一拖拉機股份有限公司 劉斌先生

中視傳媒股份有限公司 李敏女士

卓越上市公司董事會秘書

中國石油化工股份有限公司 黃文生先生

中國人壽保險股份有限公司 劉暉女士

中國核能電力股份有限公司 張紅軍先生

中國南方航空股份有限公司 陳威華先生

中國交通建設股份有限公司 劉正昶先生

天齊鋰業股份有限公司 張文宇先生

聯想控股股份有限公司 王威先生

中國長江電力股份有限公司 薛寧先生

重慶機電股份有限公司 鄧瑞先生

佳鑫國際資源投資有限公司 劉文靜女士

●郭磊看好內需與消費將持續發力。 大公報記者黃洋港 攝


