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中東局勢持續緊張，導致國際油價劇烈波動。昨日布蘭特原油期貨一度突破每桶96

美元，至於紐約期油則一度突破每桶89美元。投行德銀近日發表報告指出，中東衝突

正在考驗美元作為全球石油貿易貨幣的地位，長遠而言有可能會促使國際貿易更多地

使用人民幣作結算貨幣。報告大膽預測，中國已加速提升人民幣的國際地位，挑戰美

元在全球貿易與金融中的主導地位，美伊這場衝突可能成為石油美元主導地位瓦解，

以及「石油人民幣」時代開端的催化劑。 ●香港文匯報記者 岑健樂

中東局勢致油價劇烈波動 美元貿易貨幣地位動搖

香港文匯報訊（記者 岑健樂）中東局勢持續緊
張，帶動油價持續上升。中海油服（2883）副總裁兼
董事會秘書孫維洲表示，公司在伊拉克、沙特阿拉伯
及科威特均有業務，目前於伊拉克的23台設備中，
僅有3台受中東戰事影響需暫停運作，其餘項目維持
正常，目前亦不涉及戰爭索賠。

受影響業務佔利潤不足一成
中海油服董事長兼首席執行官趙順強補充，中東地

區受地緣政治局勢影響較大的區域（包括沙特阿拉伯
與科威特）的收入，佔公司總收入的比例約為九分之
一，利潤佔比則低於十分之一，相關地緣政治衝突對
公司整體營運影響有限。他並強調中東是世界最重要
的產油區之一，未來會繼續於該區進行投資。
面對中東局勢波動，趙順強表示，公司實行的

「1+2+N」市場格局，（1是指以內地為基本盤、2
是指中東與東南亞地區為兩翼、N是指其他海外有潛
力發展的市場）中的「2」正面臨挑戰。若該區域的
業務表現面臨較大挑戰，公司可加大對「N」方面的
投入，藉以彌補「2」的發展不足。由於公司在業
務、市場分布及客戶結構等方面實現多元化發展，中

東局勢緊張對公司業務影響有限。
對於今年資本支出安排，中海油服首席財務官郄佶
表示，預計2026年公司資本支出約為85億元（人民
幣、下同），當中約54至55億元將用於更新改造。
公告上表示，預期今年全球油氣行業處於周期修復與
結構轉型深度疊加階段，而地緣政治衝突持續加劇全
球能源安全訴求，供需緊平衡格局疊加地緣政治複雜
擾動，油價維持中高位震盪，為油服行業穩健發展築
牢基本面。公司將錨定內地海上油氣開發核心需求做
強做優主業，持續加大技術創新與數字化轉型投入，
穩步拓展海外高端市場，積極布局低碳轉型賽道，持
續優化運營管理、嚴控成本費用，全力實現穩健發
展。

去年純利38億 末期息0.2825元
中海油服早前公布截至2025年12月31日止的全年
業績，營業額為 502.82 億元，按年升 4.1%；純利
38.42億元，按年升22.5%，每股盈利0.8051元，每股
派末期息0.2825元，按年增加22.5%。受業績表現良
好推動，中海油服昨日股價表現良好，最終收報9.56
港元，升3.02%。

香港文匯報訊（記者 陳鍵行）在中東緊張局勢下，金價
反因國際油價飆升引發的通脹和加息預期而遭受重壓。然
而，有銀行分析認為，近期金價下跌為短暫回調，隨着衝
突持續時間越長，具避險屬性的黃金在價格上仍可獲市場
支撐。

近期跌幅僅屬短暫回調
美以伊戰事今年2月28日爆發，在3月2日至3月25日期
間，國際金價由每盎司5,306.77美元下跌至4,579.79，跌幅
達13.70%，累計下跌726.98美元。同期，布蘭特原油期貨
則由每桶77.4美元上漲至98.05美元，升幅達26.13%，累計
上漲20.31美元。
摩根大通在一份報告中稱，儘管在美元走強以及市場普
遍進行風險規避的情況下，黃金價格較衝突前的1月峰值下
跌了約17%，但這種情況從歷史上看一直只是短暫的回調
以等待買入機會，而且隨着衝突持續的時間越長，看漲的
理由就越充分。

美元強勢減弱利金價
新加坡華僑銀行策略師克里斯托弗．王（Christopher
Wong）亦認為，由於人們預期中東衝突能夠緩和，並且美
元的強勢有所減弱，黃金避險需求開始重新顯現，這進一
步證明了黃金並未失去其避險資產的吸引力。他指，黃金
曾一度被美元擠出市場，而現在這種壓力正在緩解。短期
內，黃金價格可能會繼續受到美聯儲政策路徑預期、美元
走勢以及地緣政治局勢變化的影響，不過，此次反彈表
明，價格下跌仍可能獲得支撐，除非實際收益率顯著上
升。

香港文匯報訊（記者 陳鍵行）中東地區衝突持續升級，油價維持高
位震盪，投資市場表現亦如過山車。投資者如想火中取栗，瑞銀的一份
研究報告就很有意思。報告指出，投資者若想在油價突然上漲後交易亞
洲股票，應把握開盤最初幾分鐘執行交易，隨後宜避開市場。
這是瑞銀針對3月第一周6個區域股票市場表現所作出的研究結論，當

時美以伊戰爭爆發的衝擊席捲金融資產市場。根據瑞銀電子交易部門的
分析，成交量高度集中在開盤時段，之後執行品質便有所惡化。報告指
出，波動性絕大部分集中在開盤時段，盤中成交量曲線在開盤後普遍回
歸歷史平均水平，沒有市場在開盤後出現持續的成交量擴張。

韓股交易高度集中於開盤5分鐘
這項研究深入探討自2月28日中東衝突爆發以來，亞洲股票市場交易
所發生的改變。不僅市場走向越來越取決於新聞頭條，股價波動幅度也
變得異常巨大，日內盤中走勢反轉的次數明顯增加。瑞銀發現，交易集
中在開盤的現象在韓國最為明顯，韓國綜合股價 200 指數（KOSPI
200）在開盤時的成交量最高暴增至過去六個月平均值的2.2倍。之後成
交量大幅下滑，雖然午休時間前後仍有間歇性的波動。報告寫道，
「KOSPI指數表現出極度集中的反應，幾乎所有與布蘭特原油衝擊相關
的重要交易都集中發生在開盤之初。」因此，投資者應盡量將交易限制
在開盤後前5分鐘內，避免任何盤中重新進場或午盤操作。

日股A股關鍵窗口為首15分鐘
同樣地，日本日經225指數的股票最好在開盤後前10至15分鐘內交
易，澳洲基準指數則建議在開盤後前15至25分鐘內進行。至於中國股
市，關鍵交易窗口為上午9:25至9:40。
瑞銀指出，儘管近期傳出可能進行和平談判的消息，除非真正解決

方案出現，市場很可能持續保持波動。報告強調，雖然市場開始出現
潛在緩和跡象，但「在完全穩定之前，能源價格與金融市場仍將面臨
波動」。

香港文匯報訊（記者 岑健樂）受中東局勢持續緊張影響，國
際油價自2月下旬以來已大幅上漲。對此，景順亞太區環球市場
策略師趙耀庭昨表示，根據估算，油價每上漲10%，生產者價格
指數（ PPI）或在12個月內上升約0.5個百分點，並帶動消費者
價格指數（CPI）上升約0.1個百分點。他指出，鑑於全球油價預
測上調，預計2026年內地CPI和PPI均將上升至約1%的水平，
其中PPI最早可能會在3至4月就轉為正數。

內地經濟結構多元 A股未受影響
談到中東局勢緊張對投資市場的影響時，趙耀庭表示，中東衝
突所導致全球股市普遍出現回調，但A股市場和美國股市在3月
表現出色，而韓國股市及印度股市則承受較大拋售壓力。儘管全
球經濟增長面臨阻力，但中國規模龐大、結構多元的經濟，在應
對全球極端宏觀環境方面具備較強韌性。
趙耀庭認為，中國多年來在能源安全、糧食安全和供應鏈自主

方面的投資，顯著增強了宏觀經濟的韌性。中國還受益於豐富煤
炭儲量、快速發展的可再生能源、龐大的原油庫存以及對中東地
區石油較低的依賴度，這讓中國在面對能源驅動型通脹方面較其
他經濟體更具韌性。

內地再生能源電動車板塊吸引
另外，趙耀庭表示，從市場角度看，目前MSCI中國指數的前
瞻市盈率約為11倍，投資者倉位偏低、市場預期亦相對溫和。
這或為短期內的上行創造了條件，吸引國內外尋求價值投資資金
的關注。中東衝突再次凸顯了多元化投資的重要性。因此，他認
為投資者繼續增持中國能源相關板塊或是明智之舉，尤其是可再
生能源、電動車、電動汽車電池以及電網基礎設施等領域，因為
這些作為中國長期能源戰略的關鍵領域，且不易受到全球大宗商
品波動的衝擊。

油價猛漲傳導至物價
內地今年CPI料升至1%

瑞銀發表打仗炒股攻略
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今年累升逾六成今年累升逾六成

●石油供應受阻影響擴大，圖為印度油站
標示未能為顧客入油。 法新社

●中海油服孫維洲(左一)、趙順強(左二)及郄佶(右一)。
香港文匯報記者岑健樂 攝

●美伊衝突可能成為石油美元主導地位瓦解，以及「石油人民幣」時
代開端的催化劑。 法新社

去年底去年底
收報收報

6060..8585美元美元

開戰後開戰後
單日升單日升1212%%

昨晚昨晚1010::3030
100100..1212美元美元

33月月99日日
曾升見曾升見

119119..55美元美元

33月月2020日日
收報收報

112112..1919美元美元

中海油服：中東局勢對公司業務影響有限

美國、以色列與伊朗之間的戰事持續近一個
月，令國際油價由戰事爆發前的每桶約60

美元，一度急升至每桶逾110美元。受油價高漲
影響，市場對美國通脹上升以至美聯儲反手加息
的憂慮升溫，近日全球投資市場相當波動，其中
國際油價、金價與全球股市表現更如坐過山車般
大上大落。另外，由於霍爾木茲海峽封鎖致使供
應鏈受擾、迫使部分貨輪與油輪繞道航行、企業
原材料成本上漲，近日本港油價及內地成品油已
經相繼加價，電力公司亦揚言將會加價，其他民
生用品相信也陸續加價。港九藥房總商會理事長
林偉文早前曾經表示，有廠商正聯絡藥房商討加
價，其中廁紙「很大機會」將於下月中旬加價，
估計加幅達10%，甚至20%。
簡而言之，目前投資市場因為美以伊戰事影響
油金價格、利率走勢及資金流向而大幅波動，企
業及全球民眾亦因油價高企而苦不堪言。展望後
市，德銀日前發表報告稱，中東衝突正在考驗美
元作為全球石油貿易貨幣的地位，長遠而言有可
能會更多地使用人民幣作為結算貨幣。報告指
出，目前全球約五分之一的石油與天然氣、以及
大量的糧食與金屬均需經過霍爾木茲海峽，當前
交通幾乎中斷的情況，已導致全球大宗商品價格
飆升。

沙特銷中國石油量是美國4倍
德銀的報告進一步指出，石油美元體制自
1974年確立，當時沙特阿拉伯同意以美元定價
石油以換取美國的安全保障。然而，現今沙特阿
拉伯向中國銷售的石油量已是美國的4倍，且海
灣國家正開始嘗試如「多邊央行數字貨幣橋
(Project mBridge)」等非美元支付基礎設施，因
此中東衝突正在考驗美元作為全球石油貿易貨幣
的地位。

傳伊朗僅允人民幣結算油輪通過海峽
此外，德銀表示早前有報道稱伊朗允許以人民
幣支付石油款項的船隻通過霍爾木茲海峽。當石
油美元體系進一步瓦解，可能會對美元在全球貿
易與儲蓄中的使用，以及作為世界儲備貨幣的角

色產生顯著的連鎖反應，與此同時，
中國已加速提升人民幣的國際地
位，挑戰美元在全球貿易與金融
中的主導地位，因此這場衝突
可能成為石油美元主導地位
瓦解以及「石油人民幣」
時代開端的催化劑。
事實上，近日多家外
媒亦關注到相關事勢
發展。美國有線新
聞網引述伊朗安全
消息人士報道稱，
德黑蘭正與中東
以外的8個國家磋
商，允許運載以
人民幣結算的運
油輪，安全通過該
海峽，報道沒有提
及是哪8個國家。但
包括巴基斯坦及印度
的船隻，近期在伊朗
政府的監控下，安全通
過霍爾木茲海峽。
有專家認為，目前石油貿易
主要以美元交易，除了俄羅斯石油
交易以盧布或人民幣為單位，若伊朗把
海峽通行權，與人民幣結算掛鈎，等同直接挑戰
「石油美元」根基。
CNN的報道指，中東衝突與美元「武器化」

正加速產油國去美元化，石油人民幣已進入規模
化、常態化階段。

殼牌警告燃料危機即將波及歐洲
殼牌首席執行官Wael Sawan日前表示，美伊

衝突對全球燃料市場的影響，正由南亞擴散至東
南亞、東北亞，並隨着4月臨近逐步波及歐洲，
因此他表示公司正與各國政府溝通，提醒注意需
求管理及儲備方面採取相應措施。他續指，殼牌
或於今年底前決定是否投資一至兩個位於委內瑞
拉的天然氣項目。

德銀：「石油人民幣」時代或開啟


