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美伊衝突成為一場牽動全球
神經的心理戰與經濟戰。特朗
普政府在表面上積極進行「預
期管理」，試圖透過宣布勝利

來安撫選民情緒，但轉頭又要求伊朗回到談
判桌的舉動，暴露了美國在戰略上的矛

盾——既然已經取勝，為何急於
談判？
伊朗顯然洞察到了美方的戰
略短板。透過對霍爾木茲
海峽的實際控制，伊朗
不僅掌握了全球能源

命門，更開創了一種「海峽收費」的經濟模
式。這種強勢地位使其在外交上更具張力：
一方面，阿拉伯鄰國為尋求通行權，紛紛伸
出橄欖枝；另一方面，伊朗可趁機要求各國
購買其嚴重貶值的貨幣支付過路費，試圖以
此對沖長年的經濟封鎖。伊朗否認求和，正
是在宣告最急於停火的並非伊方。
對特朗普而言，最大的威脅並非遠在海外

的炮火，而是國內的選票與油價。為了防止
油價飆升衝擊經濟，白宮不得不默許對俄、
伊石油禁令的邊際放寬。然而，這種「既要
又要」的策略正面臨反對派的猛烈抨擊，質

疑戰爭目的究竟為何。
伊朗的戰略圖景已清晰可見：透過將油價推

高來製造恐慌，將美伊衝突徹底轉化為美國國
內的政治議題，其目標可以是助推美國民主黨
重掌國會兩院，一旦特朗普在中期選舉失利，
極可能陷入無盡的彈劾聲浪與法律訴訟中，淪
為「跛腳鴨」。
事實上，這場博弈已超越了單純的軍事衝

突，它是伊朗利用能源槓桿與美國國內政治
周期深度耦合的產物。在油價與選票雙重
壓力下，白宮的戰略迴旋空間正被急速擠
壓。

伊朗藉「海峽籌碼」掌主導權
張利言

原油

韓國 日本

鐵礦砂進口

3.85 2.52
衝突前 衝突後

35%

幾內亞

鋁土礦出口

3.74 3.46
衝突前 衝突後

7%

印度

動力煤進口

3.45 2.83
衝突前 衝突後

18%

韓國 日本

冶金煤進口

1.96 1.72
衝突前 衝突後

12%

美國

玉米出口

1.41 1.23
衝突前 衝突後

13%

大豆出口

0.76 0.63
衝突前 衝突後

17%

美國

部分乾散貨貿易統計（每公噸計）

統計日期
由2月22日至3月1日

數據來源：Kpler

霍爾木茲海峽

印度

蒙
德
拉
港

3.5 5.9
衝突前 衝突後

平均輪候日數

29%阻塞率

海峽附近重要港口阻塞情況

印度

那
瓦
西
瓦
港

2.8 3.9
衝突前 衝突後

平均輪候日數

16%阻塞率

阿曼

蘇
哈
爾
港

1.5 13.2
衝突前 衝突後

平均輪候日數

70%阻塞率

阿聯酋

豪
爾
費
坎
港

2.5 7.9
衝突前 衝突後

平均輪候日數

100%阻塞率

巴基
斯坦

卡
拉
奇
港

4.3 7.4
衝突前 衝突後

平均輪候日數

69%阻塞率
資料來源：
Hellenic Shipping News

貨櫃
日常應用：
交通燃料、發電廠、
塑膠生產、工業原料等。

日常應用：
運輸工具、儲存貨物。

乾散貨

成品油

化學品

液化石油氣

LPG

自美國與以

色列對伊朗發動軍事打擊

以來，霍爾木茲海峽成為這場地緣政治

博弈中最劇烈的爆點。伊朗3月2日起實際上封鎖

這條全球能源及航運大動脈作回應，至今已達39

天，主要波及七大關鍵資源，各項佔全球貿易比例

均大。部分供應鏈看似與普羅大眾很遙遠，但相信

衝擊已陸續浮面，各國民眾或多或少已在日常生活

中感受到這個連鎖效應。香港文匯報特別整

理最近各種產品在衝突前後的比較，以數據

形式反映具體影響。

●香港文匯報國際組

2月28日
美國與以色列對伊
朗發動空襲，伊朗
強調海峽處於其控
制下。

3月2日
伊朗軍方確認封鎖
海峽，警告打擊任
何通行船隻。

3日
海峽水域發生多宗
針對油輪炮擊事
件，通行實質中
斷。

12日
接任伊朗最高領袖
的穆傑塔巴表明，
伊朗將繼續封鎖海
峽。

15日
伊外長表示海峽將
對所有人開放，但
美國及其盟友除
外。

19日
美軍據報考慮奪取
哈爾克島，圖以軍
事手段打破海峽封
鎖。

21日
特朗普發出首個通
牒，要求伊朗48小
時內開放海峽。

23-26日
美多次推遲對伊打
擊期限，海峽封鎖
狀態持續，局勢膠
着。

30日
特朗普再發通牒要
求伊方重開海峽，
威脅摧毀其能源設
施。

31日
伊朗議會通過海峽
管理方案，明確禁
止美以船隻通過。

霍爾木茲海峽封鎖時間線霍爾木茲海峽封鎖時間線（（香港時間香港時間））

4月5日
伊朗軍方宣稱海峽
「永不會回到過去
狀態」，同日放行
15艘船。

8日
美伊達成停火兩
周，伊朗宣布海峽
在這段期間實現安
全通航。

日常應用：農業化肥、化工原料、
工業製冷劑等。

日常應用：
原材料，如鐵礦石、煤炭、穀物、水泥等。

液化天然氣
日常應用：
城市管道燃氣、
發電廠、
重型交通燃料等。

全球主要天然氣
市場價格變動表

歐洲TTF期貨價格
（每兆瓦時以歐元計）

32

55.8

亞洲JKM現貨價格
（每百萬英熱單位

以美元計）

12

23

（每能源單位價值）

衝突後（3月9日）

衝突前（2月27日）

數據來源：UNCTAD

化肥價格對比
（每公噸以美元計）

尿素 磷酸
二銨

磷酸
一銨

氯化鉀
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資料來源：彭博社

衝突後
(3月17日)

衝突前
(2月27日)

2,513 971

關
鍵
產
油
國*

*沙特阿拉伯、科威特、伊朗、伊拉克、阿曼、卡塔爾及巴林

原油出口受阻程度（每日以萬桶計）

1,760 40

霍
爾
木
茲
海
峽

2,000 200

包
含
成
品
油
運
輸
量

衝突前 衝突後

資料來源：美國銀行、國際能源署

日常應用：
烹飪、熱水器燃料，工業加熱等。

日常應用：交通燃料、
發電廠、工業生產及
石化原料等。

113

霍爾木茲海峽LPG運輸量

383.5

伊朗LPG發貨量

95.8 48

中東地區LPG供應銳減
（每月以萬噸計）

衝突前

衝突後

數據來源：Kpler

石油分餾塔

液化石油氣
20℃至40℃
加熱與煮食

汽油 70℃
汽車燃料

汽油 120℃
化學品與塑膠

煤油 180℃
飛機燃料

柴油 260℃
貨車及
重型車輛

燃料油 300℃
船隻與發電廠

殘留物 ／
瀝青 350℃
鋪路與
化工原料

部分國家對霍爾木茲原油依賴度

+15.4億

+6.1億

+5.6億
-1.7億

-11.5億

-23.9億

-55.3億 資料來源：路透社

海灣國家3月按年石油收入變化

伊朗
阿曼

沙特阿拉伯

阿聯酋
卡塔爾

科威特

伊拉克
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主要化學品
尿素：
農業肥料

氨：
化肥原料

磷肥：
農業肥料

甲醇：
化工原料

硫磺：
化工原料

38%海峽運輸量
佔全球貿易

13%海峽運輸量佔全球貿易

3%海峽運輸量
佔全球貿易

19%
海峽運輸量
佔全球貿易

29%
海峽運輸量
佔全球貿易

19%海峽運輸量
佔全球貿易

2%海峽運輸量
佔全球貿易 數據來源：Kpler

霍爾木茲

海
峽

波
斯
灣

（以美元計算）

歡迎反饋。國際新聞部電郵：wwpinternational@tkww.com.hk


