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在全球新一輪科技革命與產業變革加速突破之際，內地資本市場再推重磅改革措施支持

新產業。中國證監會昨日發布《關於深化創業板改革 更好服務新質生產力發展的意

見》，加力支持新產業、新業態、新技術企業發展和傳統產業轉型升級，優化發行上市標

準，提高包容性和吸引力，增設創業板第四套上市標準，支持未盈利創新企業上市。業內

專家表示，此次創業板改革精準支持新興產業和未來產業，為其開闢新一條便捷上市通

道，助力科技創新與產業融合。 ●香港文匯報記者 章蘿蘭 上海報道

近年新興產業和未來產業領域創新創業企業不
斷湧現，這些企業普遍具有前期投入大、收

入起點低、價值躍升快等特點，亟需資本市場提
供更高效、更匹配的金融支持。據中證監介紹，
此次創業板改革，是落實黨中央決策部署、增強
創業板包容性適應性、支持優質創新企業發展的
重大舉措，主要包括8個方面，涉及上市發行、交
易、監管等多個層面。
其中優化發行上市標準尤獲關注。這是內地資本

市場支持科創企業上市的又一重大舉措。去年7月上
海證券交易所在科創板設置科創成長層，重啟未盈
利企業適用科創板第五套標準上市，為內地未盈利
科創企業上市融資打通通道。此次證監會明確提出
積極支持優質未盈利創新企業和新型消費、現代服
務業等領域優質創新企業在創業板發行上市，為未
盈利企業上市又增一新選擇。

設置兩套差異化指標
安永大中華區審計服務市場聯席主管合夥人湯
哲輝接受香港文匯報專訪時表示，此次創業板增
設第四套上市標準，取消淨利潤要求，聚焦企業
成長性與研發創新能力，設置兩套差異化指標：
一是適配高成長新興產業企業，要求預計市值不
低於30億元（人民幣，下同），最近一年營收不
低於2億元，近三年營收複合增長率不低於30%；
二是適配高研發未來產業企業，預計市值不低於

40億元，最近一年營收不低於2億元，近三年累
計研發投入不低於1億元且研發佔比超15%。「第
四套上市標準主要覆蓋兩大類，一是高成長新興
產業，如近年來新興的『國潮』消費、綠色消
費、情緒消費、Saas平台、共享經濟、數字技術
服務等新消費產業和現代服務業；二是高研發未
來產業企業，尤其是人工智能、低空經濟、半導
體與集成電路、關鍵新材料、新能源、生物醫
藥、高端裝備等硬科技、前沿科技、未來經濟行
業。」
分析認為，兩項指標的設計體現了分層支持的

思路：前者側重成長速度，強調收入的持續高增
長；後者側重創新強度，以研發投入佔比作為核
心篩選維度。這與上交所科創板「硬科技」定位
形成錯位互補：科創板重點服務開展關鍵核心技
術攻關的企業，創業板第四套標準更關注前沿技
術的引入、轉化和應用。
湯哲輝表示，從市場影響來看，此次改革打破
「唯利潤」估值邏輯，料將優化創業板企業結
構，吸引更多新經濟企業登陸創業板，提升板塊
創新屬性與市場活力。改革亦將服務新質生產
力，契合「十五五」規劃，精準支持新興產業和
未來產業，助力科技創新與產業融合；同時進一
步強化創業板與科創板、北交所的錯位發展，創
業板將形成「傳統成長+新興產業+未來產業」多
元結構，強化「創新」特色定位。

●創業板第四套上市標準取消淨利潤要求，聚焦企業成長性與研發創新能力。圖為第八屆進博會技術裝
備展區展示的自動化測量系統。 資料圖片

內地創業板撐未盈利創新企業上市
增設第四套上市標準 精準支持新興產業和未來產業

第四套上市標準支持兩類企業
第一類

●指標：採用「預計市值≥30億元+最近一
年營收≥2億元+近三年營收複合
增長率≥30%」組合。

●特點：引入收入增長指標，突出成長性，
主要面向新興產業，能夠適應其成
長速度快、市值相對較低的特點。

第二類

●指標：採用「預計市值≥40億元+最近一
年營收≥2億元+近三年累計研發
投入佔營收比例≥15%（且不低於
1億元）」組合。

●特點：引入體現創新性的研發投入指標，
主要面向未來產業，能夠適應其創
新能力突出、收入起點較低的特
點。

來源：深圳證券交易所 單位：人民幣
整理：香港文匯報記者 章蘿蘭

創業板8大改革要點
1. 積極支持優質未盈利創新企業和新型消

費、現代服務業等領域優質創新企業發
行上市。

2. 增設創業板第四套上市標準，建立 IPO
（首次公開發行股票）預先審閱機制，
深化新股發行定價機制改革。

3. 積極發揮地方政府作用，助力提高審核
註冊效率，試點開展由地方政府向證監
會和深圳證券交易所推送擬在創業板發
行上市企業信息。

4. 嚴把發行上市遴選准入關，壓緊壓實審
核註冊全鏈條責任。

5. 完善融資併購制度，推出再融資儲架發
行制度，優化再融資簡易程序，支持優
質創新公司靈活設置股權激勵考核指
標。

6. 強化全過程監管，推動提高上市公司質
量，加強新股發行定價監管，完善並嚴
格落實退市制度等。

7. 進一步深化投資端改革，引入做市商、
大宗交易實時成交確認、ETF（交易所交
易基金）盤後固定價格交易等機制安
排。

8. 匯聚工作合力，共同營造良好市場發展
生態。進一步發揮地方政府在企業培
育、涉企服務、風險處置等方面的作
用。

來源：中國證監會及深交所
整理：香港文匯報記者 章蘿蘭

香港文匯報訊（記者 倪巍晨 上海報道）中
東戰事推高原油等大宗商品價格，疊加內地部
分行業供需改善，推動內地工業生產者出廠價
格指數（PPI）結束持續41個月的同比下降，於
3月提前轉正。國家統計局昨發布數據，3月PPI
同比上漲0.5%，較前值回升1.4個百分點，環比
漲幅也擴大至1.0%，為48個月以來最高。
國家統計局城市司首席統計師董莉娟表
示，3月受國際原油等價格大幅上漲影響，國
內石油相關行業價格快速上行，是PPI環比漲
幅擴大的主要原因。此外，2025年下半年以
來，「反內卷」持續推進，部分行業供需關
係改善，光伏設備及元器件製造、鋰離子電
池製造等價格同比上漲。

料後續PPI持續回升
申萬宏源研究資深高級宏觀分析師屠強留
意到，受美伊衝突影響，3月國際油價中樞上
行至每桶85美元，油價飆升推動中國PPI同
比提前實現「由降轉漲」。油價的上漲不僅
推升PPI，更對石化鏈下游生產供給帶來影
響，放大了中游和下游行業的PPI漲幅。同
時，上月國際銅價雖有所回調，但稀土、鋁
等其他有色金屬價格均錄得較大升幅，額外
帶動PPI的向上改善。
屠強預計，如果5月原油現貨價格仍維持每
桶110美元上方，4、5月中國PPI同比漲幅或
進一步走升至2%左右，並將今年全年PPI同
比漲幅預測值上修至0.2%。
廣開首席產業研究院首席金融研究員王運金

也認為後續PPI回升或有較強持續性。中東地緣衝突持續
反覆，原油、有色金屬等核心大宗商品價格震盪上行，
下游製造業、建築業需求也將進入旺季，中游行業用能
和用鋼需求也將持續回升，將推動PPI同比漲幅擴大。

3月CPI同比上漲1%
另外，3月中國居民消費價格指數（CPI）同比上漲

1%，漲幅雖較前值回落0.3個百分點，仍連續半年保持
正增長；CPI環比下降0.7%，較前值回落1.7個百分
點，時隔3個月再度陷入負增長。董莉娟表示，上月
CPI同比雖略有回落，但整體仍延續溫和上漲勢頭，
CPI環比下降主要受到食品和服務價格季節性回落影
響。當月不包含食品和能源價格的核心CPI同比增速
放緩0.7個百分點至1.1%。
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●內地3月份PPI同比上漲0.5%，結束了連續41個月
的下降趨勢。圖為江蘇揚州一企業工廠。 香港中通社
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立法會財務委員會昨日通過特區政府
的 18 億柴油補貼撥款申請。特區政府
表示，除電力公司及煤氣公司外，所有
使用柴油的工商業都可受惠。從前晚特
區政府公布四項應對措施，到昨日財委
會召開特別會議迅速通過撥款，整個過
程嚴謹高效，再次充分展現了行政立法
良性互動、攜手共促良政善治、齊心為
市民謀福祉的嶄新典範。接下來，特區
政府應通過嚴格監察、精準執行，嚴防
油公司「食價」，確保補貼資源得以善
用，真正紓緩業界和市民壓力。

中東戰事突發、國際油價飆升，本港
柴油牌價持續高企，對貨車、巴士、小
巴、渡輪以至洗衣業等以柴油為燃料的
行業造成即時而沉重的成本壓力。特區
政府果斷成立由財政司司長領導的「跨
部門監察燃油供應專責組」，迅速擬訂
具針對性的臨時措施，並向立法會申請
撥款。立法會財委會則以最短時間安排
會議，議員們認真就補貼金額、監管機
制、退場安排等細節提出社會高度關注
的問題，官員作出合理回應，最終達至
共識通過撥款。
這充分體現香港在完善選舉制度、落

實「愛國者治港」原則後，行政立法團
結一致、體察民情的全新治理風貌，
為帶領社會共同應對油價挑戰注入了
強大信心，讓市民清楚看到，無論外
部風浪多大，香港特區的管治團隊都
能夠心往一處想、勁往一處使，時刻以
民為本，真正把市民和業界的冷暖放在
首位。

通過補貼撥款是邁出關鍵的一步。接下
來，特區政府面臨的真正考題，是如何確
保這18億元公帑用得其所、用得透明、
用得有效。當中的核心問題只有一個：補
貼必須真正落到用家手中，而不是被油公
司「食價」。

環境及生態局局長謝展寰昨日強調，特
區政府能從油公司取得燃油購入價格數
據，從而監察油公司是否在升幅中「食
價」。這一方向和做法正確，值得肯定，
關鍵在於執行。特區政府必須保持高頻
率、高透明度的監察，透過定期公布柴油
進口價、牌價、扣除補貼後的實際零售
價，以及各油公司的定價差異等，讓市
場、業界、媒體和公眾共同監督。競爭事
務委員會亦須主動出擊，一旦發現合謀定
價、「加快減慢」等反競爭行為，便應嚴
厲執法。唯有如此，才能確保油價充分反
映補貼成效，真正減少對業界和市民衝
擊。

中東局勢未明朗，油價會否再次飆升，
仍是未知之數。特區政府必須做好應對預
案和前瞻性部署。兩個月的補貼期過後，
如果油價仍然高企，特區政府應及時出
手，啟動下一階段支援，避免出現「政策
真空」。同時，應研究更多紓緩油價上升
影響的針對性措施，例如進一步推動柴油
商用車轉換電動車的過渡安排、研究燃油
附加費機制、加強與內地能源供應的戰略
協作等。長遠而言，香港必須加快能源結
構多元化和減碳轉型，從根本上減少對進
口化石燃料的依賴，增強本港應對能源價
格大幅波動的抗逆力。

中共中央總書記習近平昨日上午在北京會見了鄭
麗文主席率領的中國國民黨訪問團。習近平指出，
國共兩黨領導人時隔10年再次會面，對兩黨關係、
兩岸關係發展具有重要意義。他還就兩岸關係發展
提出4點意見，為新時代兩岸關係和平發展、推進
祖國統一指路引航，引領包括台灣同胞在內的兩岸
同胞認清民族復興的大勢不變，堅守兩岸同胞同屬
中華民族的共同信念。國共雙方在堅持「九二共
識」、反對「台獨」的共同政治基礎上，與台灣社
會各界攜手，加強交流對話，堅定守護中華民族共
同家園，把兩岸關係的未來牢牢掌握在中國人自己
手中，為兩岸謀和平、為同胞謀福祉、為民族謀復
興。

近年，台灣民進黨當局不顧民族大義，逆歷史潮
流而動，拒不承認「九二共識」，「倚外謀獨」
「以武拒統」變本加厲，嚴重惡化兩岸關係，損害
兩岸同胞的安全和利益。習近平強調，無論國際形
勢、台海局勢如何變化，中華民族偉大復興的大趨
勢不會改變，兩岸同胞走親走近、走到一起的大潮
流不會改變。這指明兩岸關係發展的大勢所趨、民
心所向，讓兩岸同胞看清，「台獨」勢力是台海和
平穩定的禍根亂源，但不論「台獨」勢力怎樣扭盡
六壬，都阻擋不了兩岸終將統一、也必將統一的歷
史大勢。此次國共兩黨領導人會面，以對話促進融
合，以合作代替隔閡，秉持善意相向而行，將持續
推動兩岸交流回暖升溫，兩岸同胞攜手反「獨」促
統的信心決心更加堅定。

習近平指出，兩岸同胞同屬中華民族，包括台灣
同胞在內的各族人民共同締造了統一的多民族國
家，共同書寫了輝煌的中國歷史，共同創造了燦爛
的中華文明，共同培育了偉大的民族精神，也鑄就
了國土不可分、國家不可亂、民族不可散、文明不
可斷的共同信念，引領中華民族自強不息、中華文

明綿延不斷。這揭示了兩岸同屬一個國家、一個民
族的歷史事實和精神紐帶，引領兩岸同胞鑄牢中華
民族共同體意識。兩岸同胞都是中國人，沒有什麼
心結不能化解，沒有什麼問題不能商量，兩岸同胞
要把握歷史大勢，積極推動兩岸關係和平發展。

當前，世界百年變局加速演進，台海形勢更趨複
雜。習近平就兩岸關係發展提出四點意見：第一，
堅持以正確認同促進心靈契合；第二，堅持以和平
發展守護共同家園；第三，堅持以交流融合增進民
生福祉；第四，堅持以團結奮鬥實現中華民族偉大
復興。這四點意見宣示了堅定推進反「獨」促統的
意志決心，展現了增進兩岸同胞利益福祉的真情實
意，發出了攜手同心實現民族復興的偉大號召，為
兩岸關係注入穩定性和正能量。

「十五五」規劃綱要指出，要深入貫徹新時代黨
解決台灣問題的總體方略，堅持一個中國原則和
「九二共識」，堅決打擊「台獨」分裂勢力，反對
外部勢力干涉，維護台海和平穩定，牢牢把握兩岸
關係主導權主動權，增進兩岸同胞福祉，堅定守護
中華民族共同家園。今年是「十五五」開局之年，
祖國大陸經濟基礎穩、優勢多、韌性強、潛能大，
長期向好的支撐條件和基本趨勢沒有變，中國特色
社會主義制度優勢、超大規模市場優勢、完整產業
體系優勢、豐富人才資源優勢更加彰顯。大陸始終
以台灣同胞福祉為念，願同台灣同胞分享中國式現
代化發展機遇，與台灣同胞一起共創美好未來。
國共兩黨作為兩岸的重要政治力量，肩負起歷史

責任，加強交流互動，推動兩岸關係重回和平發展
正確軌道，相信有越來越多台灣同胞正確認識大陸
社會制度和發展道路，深刻認識到台灣的發展前途
在於強大的祖國，台灣同胞的利益福祉繫於中華民
族偉大復興。兩岸深化融合發展，才能共享民族復
興的榮光。
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