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上月內地信貸投放節奏有所加快。中國人民銀行昨發

布數據顯示，第一季人民幣貸款增加8.6萬億元（人民

幣，下同），社融規模增量累計14.83萬億元，較上年

同期少3,545億元或2.33%；據前值估算，3月人民幣貸

款增加2.99萬億元，社融規模增加5.23萬億元，均略低

於市場預期。分析稱，首季金融總量保持穩健，金融數

據結構呈現「政府穩、企業強、居民修復」的特點，尤

其是企業融資較為強勁，為第二季經濟平穩增長奠定基

礎。市場專家預期，第二季人行料保持流動性合理充

裕，推動社融規模、貨幣供應量增長，與經濟增長、價

格水平預期目標等相匹配。

●香港文匯報記者 倪巍晨 上海報道

內地首季新增信貸8.6萬億 企業融資較強
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上海臨港控股股份有限公司
2025年年度報告摘要

第一節 重要提示

1. 本年度報告摘要來自年度報告全文，為全面瞭解本公司的經營成果、財務狀況及未來發展規劃，投資者應當到
www.sse.com.cn網站仔細閱讀年度報告全文。

2. 本公司董事會及董事、高級管理人員保證年度報告內容的真實性、準確性、完整性，不存在虛假記載、誤導性陳
述或重大遺漏，並承擔個別和連帶的法律責任。

3. 公司全體董事出席董事會會議。

4. 立信會計師事務所（特殊普通合夥）為本公司出具了標準無保留意見的審計報告。

5. 董事會決議通過的本報告期利潤分配預案或公積金轉增股本預案

按公司2025年度的淨利潤提取法定盈餘公積後，以利潤分配股權登記日的總股本為基數，向全體股東進行利潤分
配，擬每10股派發現金紅利人民幣2.00元（含稅），合計派發現金紅利約人民幣5.04億元。

截至報告期末，母公司存在未彌補虧損的相關情況及其對公司分紅等事項的影響
□適用  √不適用 

第二節 公司基本情況

1. 公司簡介

公司股票簡況
股票種類 股票上市交易所 股票簡稱 股票代碼 變更前股票簡稱

A股 上海證券交易所 上海臨港 600848 自儀股份
B股 上海證券交易所 臨港B股 900928 自儀B股

聯繫人和聯繫方式 董事會秘書 證券事務代表
姓名 金瑩 謝忠銘
聯繫地址 上海市浦東新區海港大道1515號

創晶科技中心T2樓9層
上海市浦東新區海港大道1515號
創晶科技中心T2樓9層

電話 021-64855827 021-64855827
傳真 021-64852187 021-64852187
電子信箱 ir@shlingang.com ir@shlingang.com

2. 報告期公司主要業務簡介
在國內城鎮化從快速增長期轉向穩定發展期，城市發展從大規模增量擴張轉向存量提質增效為主的週期背景下，產

業園區開發行業呈現出開發建設規模慣性疊加外部市場需求持續走低，進而推動資產價格階段性走低的客觀趨勢。
同時，國家深入推進高質量發展、新型工業化和現代化產業體系建設的新發展階段，對產業園區開發行業也提出了

不斷注重集約高效、著力強化特色發展、精心培育創新生態，在發展新質生產力上打開突破口的新發展要求。
在複雜多變的宏觀背景與經濟環境下，園區開發行業內的絕大部分市場主體均採取了由規模擴張向集群化升級、由

同質化競爭向特色化轉型、由載體開發向產業生態運營轉型、由要素驅動向創新驅動發展轉變、由傳統管理模式向數字
化演進、由粗放式發展向綠色低碳轉型等一系列轉型發展舉措。

上海臨港緊緊圍繞上海市重點產業佈局，根據全市千億級產業集群及主導產業特色賽道集聚區的建設要求，在全市
範圍內重點深耕產業園區，發揮特色產業承載功能，助力推動全市產業集聚度和創新濃度持續提升。報告期內，公司以
園區創新生態集成服務商和總運營商為轉型目標，加強從傳統園區開發模式向園區招商運營、企業專業服務、科創產業
投資的轉型力度，不斷加強產業思維、服務思維、經營思維，全力服務臨港新片區、上海科創中心及長三角一體化建設
等國家重大戰略和全市發展大局。

3. 公司主要會計數據和財務指標
近3年的主要會計數據和財務指標

單位：元 幣種：人民幣

2025年
2024年 本年比上

年增減(%)
2023年

調整後 調整前 調整後 調整前

總資產 87,628,282,190.64 85,853,240,730.95 83,389,187,655.52 2.07 83,553,736,987.86 81,023,155,931.97

歸屬於上市
公司股東的
淨資產

16,692,775,242.65 16,858,777,617.05 19,136,143,376.51 -0.98 16,408,447,533.93 18,565,643,730.63

營業收入 7,937,309,355.05 11,284,686,854.16 11,103,035,861.85 -29.66 7,111,303,799.01 7,052,134,567.31

利潤總額 1,688,522,217.51 2,613,015,945.93 2,861,878,885.67 -35.38 2,075,974,201.16 2,246,232,415.64

歸屬於上市
公司股東的
淨利潤

969,062,997.47 1,109,335,097.79 1,096,574,933.08 -12.64 1,058,927,220.10 1,060,637,822.65

歸屬於上市
公司股東的
扣除非經常
性損益的淨
利潤

713,647,939.70 995,605,697.37 995,605,697.37 -28.32 752,823,200.88 752,823,200.88

經營活動產
生的現金流
量淨額

-949,615,007.55 -4,900,585,323.29 -4,557,187,201.22 不適用 -6,082,766,263.07 -5,556,624,006.20

加權平均淨
資產收益率
（%）

5.87 6.64 5.77 減少0.77
個百分點 6.61 6.15

基本每股收
益（元／
股）

0.38 0.44 0.43 -13.64 0.42 0.42

稀釋每股收
益（元／
股）

0.38 0.44 0.43 -13.64 0.42 0.42

報告期分季度的主要會計數據
單位：元 幣種：人民幣

第一季度
（1-3月份）

第二季度
（4-6月份）

第三季度
（7-9月份）

第四季度
（10-12月份）

營業收入 1,580,915,545.06 1,158,586,812.09 1,062,451,390.21 4,135,355,607.69

歸屬於上市公司股東的淨利潤 172,013,191.35 158,529,729.38 772,190,579.11 -133,670,502.37
歸屬於上市公司股東的扣除非經常
性損益後的淨利潤

172,994,600.75 128,823,708.67 682,459,748.70 -270,630,118.42

經營活動產生的現金流量淨額 -2,078,510,026.82 -278,547,278.90 -94,320,806.03 1,501,763,104.20

季度數據與已披露定期報告數據差異說明
□適用  √不適用 

4. 股東情況
4.1 報告期末及年報披露前一個月末的普通股股東總數、表決權恢復的優先股股東總數和持有特別表決權股份的股

東總數及前 10 名股東情況

單位：股

截至報告期末普通股股東總數（戶） 61,661
年度報告披露日前上一月末的普通股股東總數（戶） 57,584
前十名股東持股情況（不含通過轉融通出借股份）

股東名稱
（全稱）

報告期
內增減

期末持股數量 比例(%) 持有有限
售條件的
股份數量

質押、標記或
凍結情況

股東
性質

股份
狀態

數量

上海市漕河涇新興技術開發區發展總公司 899,387,735 35.65 無 國有法人
上海臨港經濟發展（集團）有限公司 592,420,599 23.49 無 國有法人
中國太平洋人壽保險股份有限公司－分紅－個人
分紅

73,920,000 2.93 無 其他

上海松江新橋資產經營有限公司 65,231,432 2.59 無 境內非國有法人
中國太平洋人壽保險股份有限公司－傳統－普通
保險產品

60,480,000 2.40 無 其他

上海市莘莊工業區經濟技術發展有限公司 60,000,000 2.38 無 國有法人
上海電氣控股集團有限公司 30,431,228 1.21 無 國有法人
上海九亭資產經營管理有限公司 27,767,734 1.10 無 境內非國有法人
天健置業（上海）有限公司 27,674,911 1.10 無 國有法人
中國電力建設股份有限公司 26,866,663 1.07 無 國有法人
上述股東關聯關係或一致行動的說明 1、臨港集團為本公司控股股東、實際控制人，漕總公司是臨港集團下屬

子公司，為公司關聯方。
2、太保資管通過其受托管理的中國太平洋人壽保險股份有限公司－分
紅－個人分紅和中國太平洋人壽保險股份有限公司－傳統－普通保險產
品合計持有上海臨港134,400,000股，合計持股數量達到公司總股本5%以
上，為公司關聯方。
3、本公司與其餘股東之間不存在關聯關係或屬於《上市公司收購管理辦
法》中規定的一致行動人的情況。
4、公司未知其他前十名股東、前十名流通股股東之間是否存在關聯關係
或屬於《上市公司收購管理辦法》中規定的一致行動人的情況。

表決權恢復的優先股股東及持股數量的說明 不適用

4.2 公司與控股股東之間的產權及控制關係的方框圖
√適用 □不適用 

4.3 公司與實際控制人之間的產權及控制關係的方框圖
√適用 □不適用 

4.4 報告期末公司優先股股東總數及前10 名股東情況
□適用 √不適用 

5. 公司債券情況
√適用 □不適用 

5.1 公司所有在年度報告批准報出日存續的債券情況
單位：元   幣種：人民幣

債券名稱 簡稱 代碼 到期日 債券餘額 利率（%）
上海臨港控股股份有限公司公開發行2021年公司
債券（第一期）（品種二） 21臨債02 175940 2026-04-14 395,800,000.00 2.72

上海臨港控股股份有限公司2021年面向專業投資
者公開發行公司債券（第二期）（品種二） 21臨債04 188756 2026-09-16 300,000,000.00 2.33

上海臨港控股股份有限公司2022年面向專業投資
者公開發行綠色公司債券（第一期）（品種一） G22臨債1 185539 2026-03-21 320,000,000.00 2.92

上海臨港控股股份有限公司2022年面向專業投資
者公開發行公司債券（第一期）（募集資金用於臨
港新片區）

22臨債01 185953 2026-07-06 500,000,000.00 2.43

上海臨港控股股份有限公司2022年面向專業投資
者公開發行公司債券（第二期） 22臨債02 185970 2027-07-13 520,000,000.00 1.99

上海臨港控股股份有限公司2023年度第一期中期
票據

23臨港控股
MTN001 102382729 2028-10-18 1,000,000,000.00 3.17

上海臨港控股股份有限公司2023年度第二期中期
票據

23臨港控股
MTN002 102382957 2028-11-01 1,000,000,000.00 3.42

上海臨港控股股份有限公司2024年度第一期中期
票據

24臨港控股
MTN001 102482912 2029-07-09 1,000,000,000.00 2.32

上海臨港控股股份有限公司2025年度第一期中期
票據

25臨港控股
MTN001 102582739 2030-07-07 1,000,000,000.00 1.79

上海臨港控股股份有限公司2025年度第二期中期
票據

25臨港控股
MTN002 102583768 2030-09-04 700,000,000.00 1.89

5.2 報告期內債券的付息兌付情況

債券名稱 付息兌付情況的說明
上海臨港控股股份有限公司2022年
面向專業投資者公開發行綠色公司
債券(第一期)(品種二)

1、本年度計息期限:2024年3月21日至2025年3月20日。
2、票面利率及付息金額:本期債券票面利率(計息年利率)為3.27%，每手本期債券面值為1,000
元，派發利息為32.70元(含稅)。
3、債權登記日:2025年3月20日。截至該日收市後，本期債券投資者對托管賬戶所記載的債券
餘額享有本年度利息。 
4、債券付息日:2025年3月21日。

上海臨港控股股份有限公司2022年
面向專業投資者公開發行綠色公司
債券(第一期)(品種一)

1、本年度計息期限:2024年3月21日至2025年3月20日。 
2、票面利率及付息金額:本期債券票面利率(計息年利率)為2.92%，每手本期債券面值為1,000
元，派發利息為29.20元(含稅)。 
3、債權登記日:2025年3月20日。截至該日收市後，本期債券投資者對托管賬戶所記載的債券
餘額享有本年度利息。 
4、債券付息日:2025年3月21日。

上海臨港控股股份有限公司2022年
面向專業投資者公開發行綠色公司
債券(第一期)(品種二)

1、本年度計息期限:2024年3月21日至2025年3月20日。 
2、票面利率及兌付金額:本期債券票面利率(計息年利率)為3.27%，每手本期債券兌付本金為
1000元，派發利息為32.70元(含稅)。 
3、原債券到期日:2027年3月21日(如遇非交易日，則順延至下一個交易日) 
4、資金兌付日:2025年3月21日 
5、債權登記日:2025年4月1日 
6、提前摘牌日:2025年4月2日

上海臨港控股股份有限公司公開發
行2021年公司債券（第一期）（品
種二）

1、本年度計息期限：2024年4月14日至2025年4月13日。
2、票面利率及付息金額：本期債券票面利率（計息年利率）為2.72%，每手本期債券面值為
1,000元，派發利息為27.20元（含稅）。
3、債權登記日：2025年4月11日。截至該日收市後，本期債券投資者對托管賬戶所記載的債
券餘額享有本年度利息。 
4、債券付息日：2025年4月14日。

上海臨港控股股份有限公司2022年
面向專業投資者公開發行公司債券
（第一期）（募集資金用於臨港新
片區）

1、本年度計息期限：2024年7月6日至2025年7月5日。
2、票面利率及付息金額：本期債券票面利率（計息年利率）為2.43%，每手本期債券面值為
1,000元，派發利息為24.30元（含稅）。
3、債權登記日：2025年7月4日。截至該日收市後，本期債券投資者對托管賬戶所記載的債券
餘額享有本年度利息。
4、債券付息日：2025年7月7日。

上海臨港控股股份有限公司2022年
面向專業投資者公開發行公司債券
（第二期）

1、本年度計息期限：2024年7月13日至2025年7月12日。
2、票面利率及付息金額：本期債券票面利率（計息年利率）為2.95%，每手本期債券面值為
1,000元，派發利息為29.50元（含稅）。
3、債權登記日：2025年7月11日。截至該日收市後，本期債券投資者對托管賬戶所記載的債
券餘額享有本年度利息。
4、債券付息日：2025年7月14日。

上海臨港控股股份有限公司2021年
面向專業投資者公開發行公司債券
（第二期）（品種一）

1、本年度計息期限：2024年9月16日至2025年9月15日。
2、票面利率及兌付金額：本期債券票面利率（計息年利率）為3.05%，每手本期債券兌付本金
為1,000.00元，派發利息為30.50元（含稅）。
3、債權登記日：2025年9月15日。截至該日收市後，本期債券投資者對托管賬戶所記載的債
券餘額享有本年度利息和剩餘全部本金。
4、本息兌付日：2025年9月16日 
5、債券摘牌日：2025年9月16日

上海臨港控股股份有限公司2021年
面向專業投資者公開發行公司債券
（第二期）（品種二）

1、本年度計息期限：2024年9月16日至2025年9月15日。
2、票面利率及付息金額：本期債券票面利率（計息年利率）為2.33%，每手本期債券面值為
1,000元，派發利息為23.30元（含稅）。 
3、債權登記日：2025年9月15日。截至該日收市後，本期債券投資者對托管賬戶所記載的債
券餘額享有本年度利息。
4、債券付息日：2025年9月16日。

上海臨港控股股份有限公司2023年
度第一期中期票據

2025年10月18日償付利息金額：31,700,000.00元

上海臨港控股股份有限公司2023年
度第二期中期票據

2025年11月01日償付利息金額：34,200,000.00元

上海臨港控股股份有限公司2024年
度第一期中期票據

2025年7月09日償付利息金額：23,200,000.00元

上海臨港控股股份有限公司2024年
度第三期超短期融資券

2025年4月11日償付本息金額：1,009,133,698.63元

5.3 報告期內信用評級機構對公司或債券作出的信用評級結果調整情況
□適用  √不適用

5.4 公司近2年的主要會計數據和財務指標
√適用  □不適用 

單位：元 幣種：人民幣

主要指標 2025年 2024年 本期比上年同期增減（%）
資產負債率（%） 66.96 65.95 1.53
扣除非經常性損益後淨利潤 713,647,939.70 995,605,697.37 -28.32
EBITDA全部債務比 0.10 0.13 -23.08
利息保障倍數 2.30 2.93 -21.50

第三節 重要事項

1. 公司應當根據重要性原則，披露報告期內公司經營情況的重大變化，以及報告期內發生的對公司經營情況有重大
影響和預計未來會有重大影響的事項。 

報告期內，公司實現營業收入79.37億元，歸屬於上市公司股東的淨利潤9.69億元，歸屬於上市公司股東的扣除非
經常性損益的淨利潤7.14億元。截至報告期末，公司總資產876.28億元，歸屬於上市公司股東的淨資產166.93億元。

2. 公司年度報告披露後存在退市風險警示或終止上市情形的，應當披露導致退市風險警示或終止上市情形的原因。
□適用 √不適用

上海臨港控股股份有限公司

香港文匯報訊 中國人民銀行近日連續開展較
低數量的七天期逆回購操作，人行主管媒體
《金融時報》發表文章表示，此舉絕非流動性
收緊的信號，而是市場資金供需平衡的自然體
現，更是人行精準調控、優化流動性投放結構
的具體舉措，銀行間市場流動性充裕的態勢並
未改變。
4月1日以來，人行每日公開市場操作中，七
天期逆回購操作規模大多維持在5億元（人民
幣，下同）水平，其間雖零星出現10億或20億
元的操作，但整體來看，投放規模始終徘徊在
「地量」附近。
文章指出，央行「地量」操作的核心原因，

在於市場機構對央行資金的需求大幅降低，而
非人行主動收緊流動性。人行公告中特意加入
「全額滿足了一級交易商需求」的措辭，清晰
傳遞出政策導向——操作量減少並非央行刻意
收縮，貨幣政策適度寬鬆的方向始終未變。

籲勿只看操作量 應聚焦利率指標
文章還稱，觀察銀行間市場流動性變化，更
科學的方式是聚焦短端利率等價格指標，而非

單純關注操作量。影響銀行體系流動性的因素
複雜多樣，單一操作量無法全面反映流動性全
貌。而短端利率作為資金價格的直觀體現，能
更準確反映市場流動性狀況。
文章提到，判斷流動性鬆緊，不能只盯短期
操作量，很多市場參與者容易陷入「操作量減
少=流動性收緊」的誤區，卻忽略了央行調控工
具的多樣性。公開市場七天期逆回購投放的是
短期流動性，而買斷式逆回購、再貸款、中期
借貸便利（MLF）等工具則負責投放中長期流
動性。據央行行長潘功勝在2026年全國兩會經
濟主題記者會上披露，今年以來央行通過各類工
具淨投放中長期資金約2萬億元，總量規模可
觀，為銀行體系提供了堅實的中長期流動性支
撐，這也從根本上保障了流動性充裕的基調。
另外，從資金價格看，短端利率作為資金價
格的直觀體現，能更準確反映市場流動性狀
況。近期，存款類金融機構質押式回購利率
（DR001）持續運行在1.2%-1.25%之間，遠低
於政策利率，這一數據清晰表明，當前銀行間
市場流動性處於充裕狀態，與央行「地量」操
作形成呼應。

「地量」逆回購引關注 央媒稱並非流動性收緊從信貸結構看，第一季度住戶貸款增2,967億
元，其中，短期貸款減少1,640億元，中長期

貸款增加4,607億元。同期，企事業單位貸款增8.6
萬億元，其中，短期和中長期貸款分別增加4.13萬
億元、5.42萬億元；票據融資減少1.1萬億元，非銀
金融機構貸款減少3,680億元。
社融方面，首季社融規模增量較上年同期少
2.33%至14.83萬億元。其中，對實體經濟發放的人
民幣貸款增加8.9萬億元，同比少增7,960億元；表
外「三項」中，委託貸款減少657億元，同比多減
712億元；信託貸款增加132億元，同比少增399億
元；未貼現銀行承兌匯票增加5,797億元，同比多
增497億元。同期，企業和政府債券淨融資分別為
1.05萬億元、3.54萬億元，同比分別多5,213億元和
少3,303億元；非金融企業境內股票融資1,173億
元，同比多211億元。
廣開首席產業研究院首席金融研究員王運金留意
到，3月企業貸款增2.7萬億元，其中短期貸款增量
接近 1.5 萬億元，表明企業擴產投資信心顯著回
升，且銀行信貸投放更注重企業實際經營需求，總
體看「一季度企業融資需求強勁，直接融資增量表
現較佳」。他又指，上月居民服務與線下消費皆有
一定回升，內地樓市現小幅回暖跡象，新能源汽車
銷量保持暢旺，住戶貸款較首兩月改善。鑒於當前
居民部門整體風險偏好仍在低位，未來需加大「保
就業、保收入」等政策支持力度。

今年信貸社融規模料勝去年
數據還顯示，截至3月底，M2（廣義貨幣）、
M1（狹義貨幣）同比分別增長8.5%和5.1%，增速
分別較前值回落0.5和 0.8個百分點，兩者「剪刀
差」為3.4個百分點，較2月末擴大0.3個百分點。
內地《金融時報》援引分析人士的話說，M2與M1
「剪刀差」已連續10個月保持在5個百分點以內，
處於近三年來低位水平，反映社會經濟活躍度改
善。
王運金表示，受海外因素擾動，上月內地資本市

場有所調整，疊加非銀存款增長收斂、居民信貸派
生速度偏低，M2同比增速略有回調，但增速繼續
保持在合理區間，體現了人行「適度寬鬆」政策的
連續性和穩定性。此外，M1增速雖略調整，但基
本處在合理水平，表明企業用於投資擴張的短期資
金需求不減，內需修復具備較好預期。
展望未來，王運金預計，今年人行料續增強金融

服務實體經濟的能力，信貸和社融增量有望較去年
穩步抬升。目前看，今年全年新增信貸規模或超17
萬億元，信貸餘額增速約6.3%；社融增量預計約38
萬億元，存量增速升至約8.6%。他相信，人行本季
將不斷強化逆周期和跨周期調節，綜合運用多種工
具，推動社融規模、貨幣供應量增長，與經濟增
長、價格總水平預期目標相互匹配，「不排除本季
降準、降息的可能性」。

2026年首季中國金融數據表現
指標

3月底M2餘額
3月底M1餘額
3月底M0餘額
3月底人民幣貸
款餘額
3月底人民幣存
款餘額
一季度新增人
民幣貸款
一季度新增人
民幣存款
一季度社融規
模增量
貨幣：人民幣 整理：香港文匯報記者 倪巍晨

金額（萬億元）
353.86
119.32
14.71

280.51

342.41

8.6

13.73

14.83

同比變幅
↑8.5%
↑5.1%
↑12.5%

↑5.7%

↑8.6%

—

—

↓2.33%

●中國人民銀行昨發布今年第一季金融統計數據。圖為人行總行大樓。 資料圖片


