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中東爆發衝突加劇環球經濟不確定性，加上金

融欺詐層出不窮，有關風險對跨國銀行影響逐步

浮現。滙豐控股（0005）昨公布今年首季業績，

受累於預期信貸損失大幅上升及經營開支增加，

首季列賬基準除稅前利潤按年下跌 1.14%至

93.76億美元，遜於預期。每股基本盈利按年上

升5.13%至0.41美元，派第一次股息0.1美元。

儘管首季利潤受壓，管理層對全年表現抱有信

心，深信今年2月訂立的平均有形股本回報率達

17%或以上的目標定能實現。

●香港文匯報記者 岑健樂

香港文匯報訊（記者 岑健樂）滙控（0005）昨
公布首季業績，期內香港業務繼續成為貢獻集
團收入最多的來源地。按業務分部劃分，香港
業務收入為40.24億美元，按年上升2.8%。除
稅前利潤（按固定匯率計算）為25.89億美
元，按年上升5.1%。期內淨利息收益為29.05
億美元，按年下跌1.9%，減少的主要原因是
減息環境下存款收益率壓縮，以及今年首季的
1億美元一次性不利影響，兩項因素抵消了存
款結餘增長所帶來的正面貢獻有餘。值得注意
的是，香港業務的預期信貸損失錄得顯著改
善，期內預期信貸損失為 2.08 億美元，較
2025年第一季減少1.1億美元或34%。
儘管整體信貸損失減少，但滙控於業績報告
中表示，今年首季香港商業房地產的預期信貸
損失準備為11.58億美元，按年增加8,100萬美
元，反映物業價格持續疲弱。該行指出，今年
第一季的香港商業房地產市場狀況繼續趨於穩
定，但估值仍然受壓，流動性維持緊張，特別
是中型和次投資級別企業。
在不同物業類別中，集團觀察到住宅物業市
場維持正面走勢，零售物業行業的租賃活動亦
有所改善，此乃受惠於入境旅遊行業復甦和消

費需求改善。儘管香港整體經濟保持韌力，但
辦公室市場供應過剩可能於今年對租金和資本
價值構成壓力。集團表示將透過檢討組合和壓
力測試等方式，繼續密切評估及管理組合風
險。對於償債能力存在挑戰和貸款估值比率水
平較高的弱勢借款人，將加強監察和風險管
理。
此外，中東衝突持續、通脹壓力和利率走勢
不明朗等因素，可能引發負面情緒並導致需求
疲弱，集團將密切關注相關外部風險。

料下半年見私有化恒生協同效應
另外，滙控已完成私有化恒生銀行，預計於
2028年底前實現5億美元除稅前收入和成本協
同效益。財務總監郭珮瑛在分析員會議上表
示，已就兩個品牌的科技、員工培訓等作出投
資，相信協同效應在今年下半年開始浮現，但
主要在2027、2028年體現，為集團實現財務
目標提供支持。
對於香港商業房地產的前景，郭珮瑛表示樂
見市場開始回穩，但她同時強調不認為周期已
經完結，集團會在今年餘下時間保留一定緩衝
空間，以應對潛在的市場波動及信貸風險。

滙控今年首季收入為 186.24 億美元，按年上升
5.52%。期內淨利息收益為89億美元，按年上升

8%。淨利息收益率為1.6%，較2025年第一季上升1個基
點。母公司普通股股東應佔利潤為69.38億美元。普通股
權一級資本比率為14%，較2025年第四季減少0.9個百分
點，反映恒生銀行私有化的影響、股息及風險加權資產
增加，但有關減幅部分被監管規定利潤抵消。

首季預期信貸損失13億美元
值得一提的是，業績遜預期的核心原因，在於預期信
貸損失大幅上升。集團今年首季預期信貸損失為13億美
元，按年增加4億美元。今年首季的提撥主要反映企業及
機構理財業務就英國一家財務保薦人涉及的4億美元欺詐
相關第二市場證券化風險承擔，以及因今年2月28日中
東爆發衝突導致不確定性加劇，和未來經濟前景惡化，
而增撥的3億美元準備。
財務總監郭珮瑛昨表示，不會透露欺詐案的更多資
料，僅重申相關風險涉及滙控向一家財務保薦人提供貸
款，而該保薦人通過其投資工具持有私人信貸相關的證
券化資產，滙控為此要承擔間接的次要風險敞口。她強
調，集團密切關注私人信貸風險，相關風險敞口約60億
美元，相關欺詐只屬個別事件，已對所有高風險集中領
域進行全面審查，暫時未發現類似問題。

增撥3億美元準備應對中東衝突
至於中東衝突的相關風險，郭珮瑛指集團增撥的3億美
元準備是基於合理的各種下行情景計算而來，並就情境
分配30%的權重，做法與此前應對俄烏衝突時類似，隨
着局勢穩定，相關撥備往後可能會被釋放。她亦透露，
集團在中東地區的財富管理業務只有少量資本外流，正
密切與客戶合作以提供支持，認為當地整體業務活動未
見重大變化，信貸組合保持穩健。她重申，中東是集團
核心戰略的一部分，將繼續在中東投資財富管理業務。
儘管外部環境複雜，集團行政總裁艾橋智表示，管理
層銳意將滙豐建設為一家架構精簡、靈活敏銳、不斷成
長的金融機構，並繼續就此取得積極進展。集團四大業
務均為整體收入增長作出貢獻，若不計及須予注意項
目，各業務以年率計之平均有形股本回報率均超過
17%。他又指，身處不確定性加劇的時期，客戶更多將
滙豐視為值得信賴的合作夥伴，能夠以可靠的財務實
力、穩健表現和專業知識，協助他們應對複雜多變的局
勢。管理層依然深信集團2026年2月訂立的目標（即包

括 2026、2027 及 2028 年的平均有形股本回報率達到
17%，甚至更高，但不計及須予注意項目）定能實現。
另一方面，儘管宏觀環境不明朗，滙控仍然上調今年

銀行業務淨利息收入指引至460億美元。郭珮瑛解釋，相
關指引屬保守估算，未來仍有上調空間。她解釋，集團
已考慮至4月的全球利率情況，當中，港元銀行同業拆息
（HIBOR）回升至約2.5厘水平兼企穩，而香港經濟、信
貸都見復甦可帶來支持，第二季收入動力表現仍然強
勁，足以抵消上調減值指引所帶來負面影響。

第二季會檢視是否重啟回購
至於小股東最關心的股份回購方面，滙控早前表示就

私有化恒生銀行而暫停股份回購三個季度。對此，郭珮
瑛表示滙控會在第二季度再檢視資本水平、信貸需求和
宏觀環境因素，再決定是否重啟回購，而集團最注重的
為維持50%派息比率，然後再考慮到用資本回購股份，
進一步回饋股東。
滙控昨中午放榜，香港股價於午後明顯轉弱，最終收

報136港元，跌5.16%。滙控於倫敦股價同樣受壓，早段
交易時段曾跌6.3%至1,274.2便士，折合約131.4港元。
大行方面，大摩發表報告稱，滙控淨利息及其他收入

展望抵消撥備較高的影響，因此微升目標價至150.5元，
重申「增持」評級；花旗稱，滙控首季稅前盈利符合市
場預期，惟預期信貸損失13億美元，比市場共識高9%，
重申對滙控「買入」評級。

滙豐控股今年首季業績撮要
項目
收入

列賬基準除稅
前利潤

母公司普通股
股東應佔利潤

每股基本盈利

每股第一次股
息

普通股權一級
資本比率

*與2025年第四季比較

整理：香港文匯報記者 岑健樂

金額（美元）
186.24億

93.76億

69.38億

0.41

0.1

14%

按年變幅
+5.52%

-1.14%

+0.09%

+5.13%

持平

-0.9個百分點*

滙控被捲入騙案拖累季績
預期信貸損失增4億美元
管理層深信17%股本回報率可達標 最注重維持50%派息比率
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港業務首季多賺5.1% 信貸風險呈改善

香港文匯報訊（記者 莊程敏）面對全球人
口老化加速與醫療資源承載壓力上升的雙重挑
戰，由香港貿發局策動的第五屆「國際醫療健
康周」，將於下周一至月底（5月11日至5月
31日）在港舉行。當中的兩大旗艦活動，包括
由香港貿發局主辦、香港醫療科技協會協辦，
於5月11日至13日在灣仔香港會議展覽中心舉
行的第 17 屆香港國際醫療及保健展（醫療
展），而由香港特別行政區政府及香港貿發局
合辦的第六屆亞洲醫療健康高峰論壇（AS-
GH）則於5月 11日至 12日舉行。 醫療展以
「智慧醫健 創新體驗」為主題，聚焦三大重點
領域︰智慧醫療技術、樂齡科技及預防醫學，
展示突破性的技術與產品。
今屆醫療展將雲集來自10個國家及地區、約

300家參展商參展，是次新參展國家及地區包
括澳門、澳洲、加拿大、新西蘭、越南及美
國。展覽設有7大焦點展區，涵蓋初創專區、
醫院儀器及數位健康、生物科技及化驗診斷、
化驗室技術及醫療保健相關服務、醫療用品及
消耗用品、復康及長者護理用品，及保健護理
世界，全面展示最新醫療科技與創新方案。 今
年提供樂齡產品及綠色方案的展商數目更錄得
倍增，反映市場對有關產品的需求殷切。
此外，多家展商更展示了結合人工智能及機
械人科技的創新產品與方案，為買家帶來行業
頂尖的醫療與健康解決方案。 醫療展一直積極
推動「政、產、學、研、投」協同創新，多間
重量級科研及學術機構將會參展，包括9家本
地大學、香港科技園率領超過30家創科企業，
及香港醫療科技協會帶來約20家醫療企業。

實現外骨骼助行及康復
馬當先科技有限公司首席執行長陳文毅在會
場展示了一款輔助及增強下肢運動功能所設計
的外骨骼助行機械人Climber ，專為提升穿戴
者在步行、上樓梯、戶外運動、徒步登山等日
常活動中的運動效率而設計，以及另一款產品
專為中風後康復而設計的外骨骼康復機械人。
配合現時的 5G 等科技，它除了可以協助患者
做關節活動及復康訓練外，系統亦會收集患者
在訓練過程中的各項專業醫療數據，整理後提
供給醫護人員作參考。他表示，公司的核心理
念，是希望運用科技把「幸福感」帶給更多
人，而兩款產品是公司發展上的第一個重要里
程碑，公司亦正陸續研發更多智能化程度更高

的產品，希望在不久將來陸續面世，為社會帶
來更大的正面影響和貢獻。

度身訂製「每日健康評分」
另外，達騰工業亦展示中西醫融合的創新科

技，結合現代生物感測技術與中醫理論，將複
雜的身體訊號轉化為清晰易懂的「每日健康評
分」及建議，幫助用戶掌握健康趨勢，公司董
事阮重文表示，「在我們設計產品的時候，我
們的目標是推動預防醫學，而不是等到踏入銀
髮階段才開始關注健康。」在銀髮經濟方面發
展，更希望透過其系統，協助長者及中高齡人
士管理自身健康；同時，他也特別呼籲年輕一
代，不要以為這只是老年人的課題，事實並非
如此：越年輕、越健康的時候，越應該建立起
自我健康管理的概念，從長遠來看，亦能減輕
社會在醫療與經濟上的壓力。
醫療展期間亦將舉辦超過50場主題會議及講

座，助業界掌握市場最新資訊，當中包括由東
華學院合作舉辦的「人工智能在精神健康服務
的創新研究與實踐」、由香港社會服務聯會合
作舉辦的「解構樂齡科技的市場需求」，以及
「香港醫療科技協會論壇 2026：醫療科技解決
方案—粵港澳大灣區與海外市場」，探討相關
領域的最新發展。 香港文匯報訊（記者李昌鴻深圳報道）深圳定向

放鬆樓市限購門檻的新政近日落地後，效果立竿見
影。大型地產中介樂有家最新數據顯示，「五一」
假期（5月1日至4日），深圳一二手住宅門店簽約
量均創近6年新高。其中，一手住宅看房量同比上
漲30%，簽約量同比上漲42%；二手住宅看房量同
比上漲33%，簽約量同比大漲55%。南山區、福田
區、寶安區等核心區限購鬆綁，吸引內地和香港不
少購房者專程到深圳買房，「五一」期間南山一手
住宅簽約量同比上漲106%，二手住宅簽約量同比上
漲83%；福田、寶安等區域同樣呈現明顯增長。
4月30日深圳樓市新政正式生效：符合條件的深

圳居民家庭，可在福田區、南山區和寶安區新安街
道範圍內增購1套商品住房；持有有效深圳經濟特
區居住證的非深圳戶籍居民家庭，亦可在上述範圍
內購買1套商品住房。與此同時，住房公積金貸款
額度進一步上調，多重上浮情形可累加。這是深圳
自去年3月以來，再次鬆綁樓市。
新政不僅激活了本地需求，還產生了強大的虹吸

效應。樂有家營銷總裁賀玲表示，據樂有家一線成
交數據顯示，「五一」期間不少來自浙江、遼寧、
湖南等地的客戶專程來深圳購房。一位浙江客戶直

接委託朋友幫忙看房，辦理居住證後，線上簽約成
交紅樹西岸千萬級以上的房產。據樂有家內部不完
全統計，自4月29日新政實施以來，通過辦理居住
證成交的案例至少有5單。

有港客購房為養老作準備
深圳中原地產皇御苑店店長夏志高接受記者採訪
時表示，樓市新政以來，港人也踴躍前來深圳購
房。目前有兩位港人通過公司代理，計劃購買福田
或皇崗口岸附近的樓盤。其中一位用於自住，平時
在香港工作，周末過來居住，未來將用於養老，準
備購買一房一廳，價格200多萬元，目前正在商談
價格。另一位計劃購買單房，用於出租。
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●馬當先科技表示，在醫療展上會展示出兩款
骨骼助行及康復機械人。

香港文匯報記者莊程敏 攝

香港文匯報訊（記者 孫曉旭）內地「五一」長
假期昨日結束，港股在外圍地緣政治陰霾下震盪收
低。美伊衝突升溫，市場避險情緒主導，恒指昨收
報25,898點，跌197點。在缺乏北水下，大市成交
縮至1,222.4億元。科技指數同步受壓，跌0.9%，
收報4,929點。焦點股方面，長和（0001）因出售
英國電訊業務股權的消息刺激，逆市急升逾4%。

長和售英國電訊業務套現43億英鎊
長和昨宣布，旗下全資附屬公司CK Hutchison

Group Telecom Holdings Limited，同意出售英國電
訊業務VodafoneThree全數49%股權；其餘51%股
權由Vodafone Group Plc持有。交易為集團帶來43
億英鎊的現金收益，折合於454.94億港元，但交易
仍須待相關監管機構批准。所得款項將用於強化財
務狀況，提升整體資金流動性及財務穩定性；資助
業務擴展、基建設施升級、尋求潛在投資或收購機
會，並強化資產負債表；優化營運資金管理，緩衝

潛在市場或營運風險。
集團預計，出售將帶來確認收益約47億港元，
交易令集團以具吸引力的估值將投資變現。長和聯
席董事總經理陸法蘭及黎啟明表示，交易為集團帶
來龐大現金收益，對集團及合作夥伴都是互惠互利
的雙贏局面。
中東戰事未見平息，國際貨幣基金組織（IMF）
總幹事格奧爾基耶娃警告，通脹已開始加劇。若中
東戰爭持續至明年，並推動油價攀升至每桶約125
美元，全球經濟可能面臨更嚴峻局面。她指出，目
前長期通脹預期仍保持穩定，金融環境尚未收緊，
但若戰事持續，情況可能發生變化。她續稱，如果
衝突延續至2027年，油價達每桶125美元左右，市
場就必須預期一個遠較糟糕的結果，屆時通脹將會
上升，通脹預期也將不可避免地開始脫錨。
她又表示，IMF正密切追蹤衝突對供應鏈的漸進
影響，目前化肥價格已上漲30%至40%，將推動食
品價格上升3%至6%，其他行業亦可能受到波及。

地緣陰霾轉濃 恒指失守26000關

深圳鬆綁限購吸引外地客千里赴深買房

●福田口岸附近的卓越縵悅，不少港人前來置業。
香港文匯報深圳傳真


