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俗語話「一粒老鼠屎，搞壞一鑊粥」，同樣一顆「爛蘋果」亦可毀掉一個行業。金管局與保監局昨日聯合宣布，將於

7月起聯手封殺曾有「黑歷史」的金融「爛蘋果」，倒查7年紀錄，阻止曾有嚴重操守問題的金融從業員透過「跳槽」再

來禍害市民。基於銀行業早前已率先試行類似機制，金管局透露，截至去年底，銀行已完成約2,800宗查核，成功撈起29

顆「爛蘋果」，佔比約1%，反映這張「天網」行之有效。兩大監管機構將在首階段實施後檢討成效，並計劃未來擴展至其

他金融界別。 ●香港文匯報記者馬翠媚

香港文匯報訊（記者 孫曉旭）特區政府財庫
局局長許正宇昨日書面回覆立法會議員質詢指
出，隨着新上市申請在去年大幅上升，證監會和
港交所留意到上市文件草擬本的質素有所下降，
證監會現正審視保薦人在相關通函要求下提交的

文件與訊息，並已對保薦人展開主題視察。證監
會及港交所將繼續密切檢視保薦人工作及上市申
請的質素，並在有需要時採取適當的監管行動，
維護香港作為領先國際的集資中心聲譽。

新定價機制見效 近八成新股首日不跌
港交所經諮詢市場後於去年8月落實優化首

次公開招股（IPO）發售及定價機制，規定發行
人將IPO時初步擬發售股份的至少40%分配至
建簿配售部分，並按其需要選擇相應的公開認
購部分分配機制，即可選「機制A」及「機制
B」。許正宇引述數據指，自新規實施至2026
年4月底，共有109宗 IPO完成上市，其中逾
80隻新股在首日股價錄得上升或持平，佔整體
近八成，高於新規實施前約七成的水平，反映
在優化定價及配售安排後，新股首日表現的穩

定性有所改善。在分配機制選擇方面，除12宗
採用適用於特專科技公司的特定安排外，其餘
個案中有2宗選用「機制A」、95宗選用「機
制B」。
許正宇表示，港交所落實優化新股定價及分

配機制時已考慮到不同投資者的需要，新機制
在確保具議價能力投資者有意義地參與IPO，
及維護散戶投資者參與之間取得合理平衡。
許正宇又稱，留意到全球主要市場逐步採用

更短結算周期的趨勢，結算周期是股票現貨市
場交易的重要基礎。在推動縮短結算周期至
「T+1」的過程中，港交所已就其對市場各個層
面的影響進行分析，涵蓋市場及結算風險管
理、資本使用效率，以及對投資者和特定產品
安排可能帶來的機遇與潛在挑戰，並以此作為
基礎，與市場參與者展開深入討論。

預留充足時間過渡至T+1結算
為有序推行縮短香港股票現貨市場結算周期

的工作，港交所正就交易及結算流程的具體調
整建議及落實時間表向市場進行諮詢。有關諮
詢期將於下周一（18日）結束。港交所其後會
仔細考慮市場意見，以敲定相關安排，預留充
足準備時間讓業界過渡至「T+1」結算周期並提
供適切協助。
許正宇指出，提升市場效率、推動無紙化和

數碼化是環球金融市場不可逆轉的發展趨勢，
相關工作對鞏固及提升香港的國際金融中心地
位極為重要。要有效提升市場效率，香港需要
全面優化市場基礎建設，涵蓋從上市、交易、
結算到交收各個環節，完善覆蓋全周期、全鏈
條的金融生態系統。

許正宇：研出招提升招股文件質素
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金管局夥保監局撒網 7月起共享7年操守紀錄

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報
道）昨日A股大盤走強，受到全球存儲
芯片短缺持續，A股硬科技股大漲，高
寬帶內存、半導體等科技股升勢凌厲，
上證綜指及深圳成指均升至11年新高，
創業板指升越4,000點，創歷史新高。

存儲芯片供應短缺嚴重
截至收市，滬指報 4,242.57 點，漲

0.67% ； 深 指 報 16,089.75 點 ， 漲
1.67%；創指報4,038.33點，漲2.63%，
創歷史新高。兩市共成交32,645億元人
民幣。

消息面上，高盛研報顯示，市場正處
於近15年來最嚴重的存儲芯片供應短缺
的邊緣，2026年全球DRAM、NAND閃
存、HBM（高帶寬內存）的市場供需缺
口分別達到4.9%、4.2%和5.1%，均為
2011年以來最高水平。核心原因是AI服
務器需求的爆炸式增長。
高盛分析，AI服務器貢獻超 50%的

DRAM總需求。
國金證券指，一方面，存儲芯片供給
端，存儲公司產品合約開啟漲價；另一
方面，需求端隨互聯網企業的資本投
入啟動，對企業級存儲需求開始增多，

同時消費電子終端的旺季備貨，補庫需
求也在加強，存儲器進入明顯的向上周
期。
受此提振，A股相關硬科技板塊大

漲。高寬帶內存概念暴漲5%，東數西
算、存儲芯片概念大幅拉升4%，半導
體、元件行業升3%。此外，電網設備、
電力、消費電子等股亦升近3%。
大金融板塊跑輸，保險板塊逆市下探

超2%，證券股收跌0.5%，房地產產業
鏈走弱，房地產開發、房地產服務股跌
超1%，能源金屬、白酒、貴金屬等股亦
收跌。

香港文匯報訊（記者 岑健樂）內地出口與經濟持
續平穩增長，年初至今人民幣兌美元已升值近3%，
而且持續表現強勢，昨日在岸人民幣兌美元
（CNY）與離岸人民幣兌美元（CNH）更雙雙升穿
6.8水平。於昨日下午5點23分，CNY報6.7898，
CNH報6.7891。

升值有利國際化進程
展望後市，瑞銀投資銀行亞洲外匯與利率策略主
管Rohit Arora昨日表示，該行繼續看好人民幣兌美元的後市表現。他指出，內地出
口表現持續強勁、人民幣逐步升值有利其國際化進程，加上現階段有更多國際投資者
有意分散其投資組合至美元以外的資產，都是支持人民幣匯價表現的正面因素。他認
為未來人民幣兌美元有機會再升值2%，即是逐步突破6.7水平。
另一方面，中東局勢緊張導致國際油價與全球通脹上升，美國早前公布的4月消費
者物價指數（CPI）按年增長率高達3.8%，反映美國通脹數字高於市場預期，市場對
美聯儲減息的預期迅速降溫，美匯指數在數據公布後隨即上升。
Rohit Arora展望美元後市走勢，他認為由於歐元區與日本等多個全球重要經濟體
是大型石油淨進口經濟體，而美國不是大型石油淨進口經濟體，而油價大升將不利歐
元區與日本等地的國際收支表現，短期內美元表現將較為強勢。

香港文匯報訊（記者 岑健樂）2026
年香港新股市場持續興旺。內地工業機
器人科技企業翼菲科技（6871）於昨日
截止公開招股，市場消息指，初步預計
其公開發售部分錄得超額認購 1.48 萬
倍，意味超越去年於GEM板掛牌的
金葉國際（8549）1.1464萬倍之超購紀
錄，成功問鼎港股史上最強「超購王」
寶座。

33萬散戶入飛 28萬人食白果
市場消息指出，翼菲科技是次IPO吸引

33萬名散戶「入飛」（認購）。單計券商
合共已借出逾4,206億元孖展。以公開發
售集資額計，單是孖展資金已相當於超購
逾1.12萬倍。由於以現金認購的投資者尚
未完全點算在內，因此最終超購倍數勢必
鎖定在1.48萬倍的歷史新高。如此誇張的
槓桿運用，反映市場認定該股首日掛牌存
在極高的「水位」，寧願承擔高昂的孖展
息率也要博取分配。
翼菲科技共發售2,460萬股，當中公開
發售僅佔 5%。根據《上市規則》第
18C 章（特專科技公司）的規定，即使
超額認購破萬倍，其公開發售部分最多
也只能回撥至 20%。以每手 100 股計
算，全港散戶最多只能瓜分4.92萬手，
意味至少28萬名散戶最終未能分得一手
翼菲科技。
翻查資料，翼菲科技是次IPO計劃發

行2,460萬股H股，其中5%在香港公開
發售，招股價為每股30.5元，集資約7.5
億元。以每手100股計算，一手入場費
3,080.75元。翼菲科技預期將於5月18
日掛牌上市，農銀國際為獨家保薦人。

公司預期是次上市的集資淨額約為6.73
億元。其中，約40%用於機器人技術的
開發；28%用於生產線開發及產能建設
或優化；12%用於發展海外業務網絡；
10%用於供應鏈上下游的投資；10%用
於補充營運資金。

兩新股昨掛牌 收市均升逾倍
另一方面，昨日有兩隻新股於港交所

掛牌上市，包括內地生物技術公司英派
藥業（7630）與內地人工智能（AI）藥
物遞送公司劑泰科技（7666），股價表
現均良好。
英派藥業昨早開報35.5元，較招股價
20.1元升15.4元或76.62%，該股其後一
度高見45.8元，最終收報41.86元，升
21.76元或108.26%；以一手200股計，
投資者一手賬面賺4,352元。
至於劑泰科技昨早開報28.68元，較招

股價10.5元升18.18元或173.14%，該股
其後一度高見29.98元，最終收報23.8
元，升13.3元或126.67%；以一手500股
計算，投資者一手賬面賺6,650元。

香港文匯報訊（記者 岑健樂）摩根士丹利最新發表報告，稱由於盈利改善、全球上游供
應鏈主導地位提升，以及人民幣兌美元走強，中國股票在未來12個月應有溫和上升空間，
上調明年第二季的恒指目標，最新目標為28,400點，較恒指現水平有約8%的上升空間。

契合「十五五」板塊看高一線
選股方面，大摩將擁有強大科技及創新能力的股票列為首選股之一，因這些股票與
國家「十五五」規劃更契合，至於其他投資主題則包括展示出有潛力擴大全球版圖以
滿足能源需求的企業。大摩認為，由於中東衝突導致全球能源問題日益受到重視，中
國極具競爭力的供應鏈亦令中國在電力及綠色科技領域佔據最佳地位。同時，在政策
支持下，中國對科技本土化相當重視，特別是在人工智能（AI）、半導體及生物科技
領域上，預計這些領域將受到中美競爭所帶動。

港股表現牛皮 恒指升40點
至於昨日港股表現方面，市場關注今日（14日）中美元首會面的成果，大市表現

牛皮，恒指收報26,388點，升40點或0.15%，大市成交2,777億元。國指收報8,876
點，跌5點或0.07%。科指收報5,093點，升23點或0.46%。
展望後市，耀才分析團隊指出，從技術分析角度，恒指現時仍企穩多條平均線之

上，後市只要能守穩26,200點，上升趨勢仍有望持續，後市仍能審慎看好。

大摩上調恒指目標至28400點

人民幣升穿6.8 瑞銀看好見6.7

翼菲孖展超購1.48萬倍 港股史上最勁

硬科技股飆 A股創指創歷史新高
●瑞銀投資銀行Rohit Arora

●恒指昨漲幅0.15%。 中通社
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金管局與保監局聯合宣布，7月起將實施銀行與
保險業之間「跨行業背景查核安排」，首階段

覆蓋全港逾11萬名壽險從業員，意味曾有嚴重操守
問題的金融從業員，未來將難再透過轉換界別隱瞞
「黑歷史」—從銀行跳槽保險，或由保險回流銀
行，均須接受過去7年的操守紀錄查核。此舉旨在
提升金融從業員的操守，加強對犯事的阻嚇力，保

障市民權益及維護香港金融業的信任和聲譽。
這張防範金融「爛蘋果」的天網，早在銀行業率

先布局。金管局聯同銀行公會自2023年起推出「強
制性背景查核計劃」，首階段針對約3,500名高級職
位人員；至2025年啟動第二階段，覆蓋範圍進一步
擴展至約5萬名從事證券、保險或強積金受規管活
動的銀行僱員，佔全行從業員超過一半。

「爛蘋果」跳槽難追責
金管局昨聯同保監局、銀行公會、保險業聯會等機

構，合辦「跨行業背景查核安排」業界交流會。金管
局副總裁阮國恒會上公布，截至2025年底，銀行業
已完成約2,800宗查核，當中29宗發現負面訊息，佔
比約1%。他認為「數字雖少，但意義重大」，這張
網真正發揮了作用，成功攔截「爛蘋果」。
阮國恒憶述，過往曾有不當行為的從業員一旦轉

職至保險業界，往往能「全身而退」，令操守問題
難以追溯。他形容，這種現象正是國際金融監管界

普遍關注的「滾動的爛蘋果」，即有問題員工猶如
「爛蘋果」，在行業之間流竄，隨時污染整個金融
體系，直接威脅公眾對金融業的信心。換言之，以
前銀行業的網再密，只要「爛蘋果」滾到保險業，
就等同「金蟬脫殼」。但從7月起，這條路走不通
了。
據金管局與保監局的聯合宣布，查核機制將由銀
行業延伸至保險業，實現跨行業聯防。首階段於7
月實施，根據新安排，銀行及保險機構可透過協定
機制分享訊息，新僱主可獲取該員工過去7年的相
關背景資料，涵蓋是否曾違反法律或監管規定、涉
及不當行為、或有任何監管機構的紀律處分等操守
紀錄。

阮國恒：研延伸至其他界別
阮國恒亦呼籲業界在實施前做好三項準備，包括

加強與員工溝通、提供培訓及優化招聘流程，確保
機制暢順推行。值得注意的是，安排設有公平保障

程序：若招聘機構查獲負面訊息，
必須給予應徵者回應機會，再作聘用
決定。
金管局與保監局亦表明，將在首階段實施

後檢討成效，作為下一步擴展的基礎。阮國恒透
露，當局正與其他監管機構積極探討，研究把相同
的背景查核安排延伸至其他金融界別的可行性。
事實上，阮國恒早於去年7月已在網誌闡述「強

制聘用查核」的理念，當時引用「一顆老鼠屎，壞
了一鍋粥」的俗語，強調必須集全行業之力應對
「滾動的爛蘋果」現象。他期待相關計劃的落實和
擴展，能將「爛蘋果」從體系中徹底排除，長遠鞏
固香港作為國際金融中心的信任根基。
對於跨行業安排，業界普遍歡迎加強操守管理的
方向，認為機制有助提升行業整體誠信水平，增強
客戶信心。亦有部分中小型保險中介及從業員關注
執行細節，包括資料私隱保障及對就業流動性的潛
在影響。當局表示會繼續與業界保持溝通。

●金管局副總裁阮國恒憶述，過往曾有不當行為的
從業員一旦轉職至保險業界，往往能「全身而
退」，令操守問題難以追溯。 資料圖片


