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國家外匯管理局昨日公布最新數據顯示，截至今年5月末，

中國外匯儲備規模為34,422億美元，較4月末上升317億美

元，升幅為0.93%。至此，外儲規模已連續兩個月站穩3.4萬

億美元，並創下2015年11月以來的最高水平。專家對香港

文匯報表示，中國外匯儲備創下逾十年新高，釋放出兩大信

號，一是中國經濟的基本面韌性較強，二是中國國際收支穩

健性較好。在複雜多變的全球金融環境下，近期中國外匯儲

備規模維持在3.4萬億美元以上的高位，不僅體現跨境資金流

動的內生穩定性，亦彰顯外匯儲備抵禦外部衝擊的「壓艙

石」效能。 ●香港文匯報記者 朱燁 北京報道

中國外儲兩連升 規模逾10年新高
貿易順差超預期 外資增持國債股票 精細化外匯管理

今年以來，中國外匯儲備總體呈現高位增長的態勢，其間除3月當月受全球
資產價格大幅下跌帶來的估值減少拖累外儲回落外，其他月份均錄得增

長，2月、4月及5月更站穩於3.4萬億美元，連創新高。
「目前外匯儲備漲幅已連續兩個月擴大，整體趨勢具備可持續性。」中國社
科院金融所研究員郭寒冰認為，中國外匯儲備的增長勢頭，並非短期波動表
現，背後存在多項支撐因素。首先，新能源、汽車、光伏、高端機電等的「新
三樣」，貨物貿易順差持續超預期，相關出口貢獻近六成的增量。其次，資本
項下淨流入回暖，外資已連續三個月增持中國國債和股票。同時，中國人民銀
行實施精細化外匯管理，開展多元化國際資本配置，能夠有效對沖市場波動。

外匯局：經濟提供穩定支撐
國家外匯局表示，5月，受全球宏觀經濟環境、主要經濟體貨幣政策預期等

因素影響，美元指數上升，全球主要金融資產價格總體上漲。匯率折算和資產
價格變化等因素綜合作用，當月外匯儲備規模上升。中國經濟保持穩中有進發
展態勢，高質量發展扎實推進，為外匯儲備規模保持基本穩定提供支撐。
郭寒冰則對香港文匯報表示，5月末外儲裏資產價格上漲的收益，完全覆蓋
了美元升值帶來的折算損失，而且還有富餘。中國外儲大概70%是債券類資
產，20%左右是權益類資產。5月美國通脹超預期回落，市場篤定美聯儲9月必
降息，10年期美債收益率持續降低。
「債券價格和收益率是反向關係，收益率跌，意味存量美債的賬面價格

漲，這一塊就貢獻了幾百億美元的增值。同時全球股市大爆發，外儲裏的股票
資產也跟水漲船高。」郭寒冰解釋指：「再加上當月中國的貿易順差和外資
流入，這兩部分帶來的外匯增量，又進一步抵消了美元升值的影響。」
目前，中國外匯儲備規模已連續10個月處於3.3萬億美元之上。國家金融與

發展實驗室特聘高級研究員龐溟表示，在複雜多變的全球金融環境下，外儲
規模連續維持在3.4萬億美元以上高位，不僅體現了中國跨境資金流動的
內生穩定性，更彰顯外匯儲備抵禦外部衝擊的「壓艙石」效能。
展望後續，東方金誠首席宏觀分析師王青認為，在外部政治、
經濟環境波動加大的背景下，適度充裕的外儲規模能為保持人民
幣匯率處於合理均衡水平提供重要支撐，也能成為抵禦各類潛在外部
衝擊的壓艙石。

出口將續發揮基本盤功能
民生銀行首席經濟學家溫彬則表示，出口將繼續發揮國際收支基本盤功能。
當前外部形勢複雜多變，國際金融市場波動性加劇，但中國經濟保持穩中有
進發展態勢，高質量發展紮實推進，有利於外匯儲備規模保持基本穩定。

香港文匯報訊（記者 朱燁 北京報
道）據中國人民銀行數據，中國5月末黃
金儲備報7,496萬盎司（約2,331.52噸），
按月增加32萬盎司（約9.95噸），為連續
第19個月增持黃金，增持節奏進一步加
快。

壯大人民幣國際化壓艙石
中國社科院金融所研究員郭寒冰對香港

文匯報記者表示，人行連續19個月增持黃
金，是給外匯資產上的保險。「在全球貨
幣體系重構過程中，中國需要無主權信用
風險的硬通貨。」

同時，郭寒冰認為，這是對美元信用稀
釋的主動對沖。現在美國國債已經突破35
萬億美元，美元的購買力下降大，黃金能
夠避免一直在被美國「鑄幣稅」收割，是
對抗美元信用崩塌最好的工具。另外，人
民幣國際化進程中，需要壓艙石。

後美元時代優化儲備結構
「（人民幣）真正成為國際儲備貨幣必
須有堅實的價值錨。」她說：「現在全球
央行都在集體增持黃金，2025年全球央行
購金量創歷史新高，這不是巧合，大家都
在為後美元時代做準備。」

東方金誠首席宏觀分析師王青則指出，
官方黃金儲備連續第19個月增加，增持幅
度達到32萬盎司，連續第3個月擴大，符
合市場預期。近一段時期央行繼續增持黃
金，根本原因是全球政治、經濟形勢出現
新變化。這意味儘管黃金價格處於歷史
高位，但從優化國際儲備結構的角度出
發，增持黃金的必要性上升。
近日，國際金價經歷「斷崖式」下跌，
截至6月6日收盤，現貨黃金報4,327.46美
元/盎司，已跌回去年末水平。摩根大通
最新將今年黃金平均價格預測從5,708美
元/盎司重估至5,243美元/盎司。

人行連續19個月增持黃金 上月增近10噸

香港文匯報訊（記者 朱燁 北京報道）
今年以來人民幣兌美元連續走高，人民幣
中間價累計調升幅度已近3%，5月在岸及
離岸人民幣對美元一度升穿6.8關口，進

入 6.7 區 間 ， 創
2023 年 2 月
中 旬 以
來 新
高。

中國社科院金融所研究員郭寒冰對香港
文匯報表示，超 3.4 萬億美元的外匯儲
備，是人民幣匯率的定海神針。其一，充
足的外匯儲備，為中國人民銀行提供了充
足的市場干預能力，在匯率出現非理性單
邊波動時，可快速平抑投機性炒作行為。
其二，現時的外匯儲備規模遠超國際警戒
線，從根源上穩定市場預期，避免出現資
本恐慌性外流的情況。
「3.4萬億美元規模的外匯儲備，也是
中國經濟運行的核心底氣。面對美聯儲政
策轉向、地緣衝突等外部『黑天鵝』因
素，充足的外匯儲備能夠保障人民幣匯率
在合理均衡水平實現雙向波動，避免匯率
出現失控式大起大落。」郭寒冰表示。
申銀萬國期貨研究所所長薛鶴翔指出，今

年以來，人民幣匯率表現強勢，開啟持續升
值行情，先後突破6.9、6.8兩大關鍵關口。
究其原因，一是中國製造業優勢支撐出口向
好，二是人民幣資產吸引力提升，三是結匯
需求持續釋放，四是中美關係改善提振市場
信心，五是美伊衝突加劇全球去美元化進程。

經濟穩步復甦增貨幣吸引力
人民幣吸引力上，薛鶴翔認為，中國經濟
正處於穩步復甦通道。宏觀政策持續發力顯
效，PPI由負轉正，工業生產平穩擴張，新
動能持續領跑，企業盈利持續改善，夯實權
益市場的基本面支撐，A股估值性價比不
斷凸顯，吸引力顯著上升。外資配置中國
資產的意願明顯增強，北向資金持續流
入，增加人民幣資產的配置需求。

強大外儲成人民幣定海神針

香港文匯報訊（記者 蔡競文）特首李家超率團助香港企業「出海」連
接環球投資機遇，貿發局作為負責促進和發展香港對外貿易的機構，一
直透過舉辦國際展會及商貿考察團，為企業尤其是中小企開拓內地和環
球市場的機遇。局方將於下周三至六（6月17日至20日），帶同24家香
港初創企業趕赴巴黎VivaTech 2026，為香港初創尋找國際合作機會。

設「香港科技館」重點推介
貿發局聯同策略夥伴香港駐布魯塞爾經濟貿易辦事處，於下周（6月
17日至20日）巴黎的年度初創及科技盛會Viva Technology（VivaT-
ech）2026設立「香港科技館」，匯聚24家香港初創企業，展示人工智
能與機械人、健康科技，以及可持續發展與氣候科技等多個前沿領域的
創新成果。展會期間，貿發局將舉辦一連串活動，包括專題研討會、初
創推介會及交流活動，探討香港初創未來的發展趨勢與環球合作機遇。
據介紹，是次VivaTech「香港科技館」是「經貿一站通」的重點活
動之一。「經貿一站通」旨在協助香港中小企及初創企業開拓海外市場
商機，同時吸引更多企業來港投資及設立業務。「香港科技館」設於巴
黎凡爾賽門展覽中心7.1號展廳1C11展位。是次VivaTech預計將吸引
超過18萬名訪客、14,000家環球初創企業及3,600名投資者參與，並匯
聚全球行業領袖，將成為國際創科生態的重要焦點。

支援「出海」拓國際市場
貿發局歐洲、中亞及以色列首席代表盧逸峰昨日表示，香港正積極發展
成為國際創新科技樞紐。作為推動者之一，貿發局透過策展海外平台及促
進跨地區交流，支援企業「出海」拓展國際市場。承接去年的成功，今年
局方進一步擴大於VivaTech設立的「香港科技館」，深度聯繫初創公司、
科技領袖、大型企業及投資者，促進創新合作及商業對接，協助創科企業
開拓海外市場，並向歐洲展示香港
作為國際創新樞紐的獨特優勢。
參與「香港科技館」的初創企業
將於VivaTech向來自世界各地的
投資者展示創新方案及產品。三場
主題推介會將於首三天舉行。其
中，6月17日為機械人及微電子主
題，包括開發下背部智能穿戴及機
械輔助裝置的背寶利（Bacbudy
Limited）和研發新一代機械人光
學觸覺皮膚的賽博晶石科技（Cy-
bercrystal Technology Co.）等7家
企業將展示其創新成果。

24港初創征戰巴黎VivaTech
出海闖新路

香港文匯報訊（記者 周紹基）SpaceX
預計於6月12日在美國上市，A股的航天
與軍工板塊亦迎來催化劑。據悉，內地多
家商業航天民企已集體啟動A股上市輔
導，市場也積極尋找「中國版SpaceX」的
投資機會。投資專家表示，內地頂尖的商
業航天公司大約有5家，並進入了上市準
備階段，但主要鎖定在上海科創板，散戶
較難參與，建議可留意南方東英科創板50
指數ETF（3109），以及內地軍工股的表
現，相信在SpaceX IPO的熱度下，A股中
與衛星製造、發射及低軌衛星鏈相關的股
份有機會獲資金流入。
目前主要業務為衛星製造與發射的股份，

有衛通（601698）及中國衛星（600118），
前者是內地唯一的衛星傳輸服務運營商，後
者則主要從事小型衛星的製造。至於供應核
心組件與高端製造的航天股，則有航天電子
（600879）、中航沈飛（600760）及中航光
電（002179）。航天電子主要提供測控通信
系統等衛星關鍵零件；中航沈飛是航空裝備
龍頭，有望受惠於整體軍工景氣的提升；中
航光電是軍工與航天連接器供應商。
此外，主業為導航與通訊應用的有海格
通信（002465）與中科星圖（688568）。

海格通信是衛星導航與通訊設備領域的龍
頭企業，中科星圖則專注於數碼地球與衛
星遙感數據處理。
除了現在上市的航天股，多家內地商業
航天公司已進入上市準備階段。這主要因
為中證監在2025年6月，正式將商業航天
納入科創板第五套上市標準，允許具備核
心技術但尚未盈利的企業融資。在上市門
檻降低下，市場相信「中國版SpaceX」也
會應運而生。

多家「中國版SpaceX」IPO備案
例如藍箭航天便被預期為中國版的
SpaceX，該股已於北京證監局辦理輔導備
案，有望爭奪「科創板商業航天第一
股」。另外，天兵科技、星河動力、星際
榮耀、中科宇航4股，預期將排隊在內地
上市。當中星際榮耀是內地首家實現固體
運載火箭入軌的民企，而中科宇航則具有
「國家隊」背景，並已啟動科創板上市進
程。
港股方面，由於SpaceX的招股抽走了大
量市場流動性，在美國上市的港股預託證
券（ADR）偏軟，預計今日恒指要低開約
350點，下試24,600點的支持。股票分析師

協會副主席曾永堅表示，港股踏入「六絕
月」，恒指已連續3個交易日失守250天牛
熊線，料短期內仍會弱勢維持，或有機會
下試今年最低位24,200點。

恒生科指今納智譜及MiniMax
市場另一焦點為香港兩大 AI 股智譜

（2513）及MiniMax（0100）將於今日正
式獲納入恒生科技指數，但股票分析師協
會理事溫傑提醒，智譜及MiniMax將於7
月起迎來龐大股份解禁潮，屆時流通量將
擴大數倍。例如智譜的基石投資者持有的
5.83% 股 份 將 解 禁 ； MiniMax 則 有 約
44.29%的舊股東及5.34%的基石投資者，
合計近50%股份集體解禁，將令兩股的可
流通股數大增。
受惠於AI狂潮，智譜今年累升1,161%，

暫為今年新股「升幅王」，MiniMax亦累
升329%。溫傑指出，晉身科指後，智譜符
合「港股通」納入範圍，有望吸引「北
水」，惟MiniMax 因採用同股不同權架
構，須滿足額外市值及成交要求，預計最
早要於8月6日方可開通港股通。不過，鑑
於過去多隻「北水新貴」也有炒作，他料
該兩股的短期股價也會惹來憧憬。

SpaceX美上市 掀A股航天軍工尋寶熱
投資市場本周留意事項

日期
周一（6月8日）

周二（6月9日）

周三（6月10日）

周四（6月11日）

周五（6月12日）

事項
日本公布首季GDP數據
智譜、Minimax將納入科指
中國公布1月至5月社會融資規模增量及貨幣供應數據
中國公布5月進出口數據
韓國公布首季GDP數據
中國公布5月CPI及PPI
美國公布5月CPI
SpaceX IPO最終正式定價
世界盃開幕
歐央行議息及公布經濟預測
美國公布當周首次申領失業金人數
SpaceX掛牌上市

●ADR偏軟，預計恒指今日要低開約350點，下試24,600
點。 資料圖片

●貿發局將在VivaTech 2026設立
「香港科技館」，展示香港科研實
力。圖為去年「香港科技館」。

貿發局供圖

●人民幣
中間價今年

累計調升幅度
已近3%。

資料圖片

中國外匯儲備連升兩個月
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●中國外匯儲備2月、4月及5月站穩於3.4萬億美元，連創新高。 中新社


