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在人工智能在人工智能（（AIAI））投資熱潮的帶動下投資熱潮的帶動下，，中國中國55月出口月出口

表現超預期表現超預期。。海關總署昨日發布數據顯示海關總署昨日發布數據顯示，，以美元計以美元計，，55

月中國出口商品月中國出口商品33,,768768億美元億美元，，同比增速為同比增速為1919..44%%，，創創

近三個月來最高增速近三個月來最高增速，，高於市場普遍預期的高於市場普遍預期的1515%%；；同同

期期，，進口同比增長進口同比增長2727..44%%，，推動當月貿易順差達到推動當月貿易順差達到11,,054054

億美元億美元，，為今年為今年11月以來最高水平月以來最高水平。。當月當月AIAI相關商品進相關商品進

出口額均保持高增長出口額均保持高增長，，集成電路出口額更是翻倍集成電路出口額更是翻倍。。專家專家

分析指出分析指出，，全球全球AIAI產業鏈的發展帶動中國科技品類產業鏈的發展帶動中國科技品類「「出出

海海」，」，彰顯中國中間品在全球分工中不可替代的彰顯中國中間品在全球分工中不可替代的「「硬硬

核核」」競爭力競爭力。。 ●●香港文匯報記者香港文匯報記者 朱燁朱燁 北京報道北京報道

中國5月出口增19.4%超預期
AI商品進出口高增長 集成電路出口額翻倍

海關總署統計分析司司長呂大良表示，今
年以來，中國積極深化和全球經貿夥伴

的務實合作，為國際經貿運行注入穩定力
量。截至5月，月度進出口已連續3個月超過
4萬億元人民幣，保持良好運行態勢。前5個
月，以人民幣計價，貨物貿易進出口總值
20.68萬億元，同比增長15.3%。其中，出口
11.91 萬億元，增長 11.8%；進口 8.77 萬億
元，增長20.5%。從重點商品看，前5個月，
出口機電產品7.58萬億元，增長18.4%。

AI優勢產品獲採購商青睞
全球AI產業景氣持續上行，帶動中國相關

商品出口高速增長。5月，集成電路和自動數
據處理設備出口分別同比增長 110.9%和
66.1%，合計拉動當月出口增長 9.3 個百分
點，貢獻48%的出口增量，成為拉動出口增
長的核心力量。
商務部研究院研究員周密對香港文匯報表

示，今年以來，全球AI產業鏈發展迅猛。一
方面，中國推出大量具有競爭優勢的相關產
品，為各國經濟發展與產業技術升級營造良
好條件，憑借突出的技術與發展優勢，不少
國家及地區願意選擇從中國採購相關產品。
另一方面，中國內地人工智能技術的進步，

進一步提升了生產製造效率，為AI產品出口
增量增速以及可持續增長，築牢基礎。

中東風險或致預防性囤貨
中國銀河證券研報指出，全球經濟景氣度

維持擴張以及AI產業高增、能源衝擊下新能
源相關產品出口加速、漲價因素均對中國的
高出口增速帶來支撐。5月全球製造業PMI持
平於52.6%，連續第十個月位於擴張區間，位
於2022年4月以來新高，中東地緣風險帶來
的全球預防性囤貨或是主因，美國、英國、
韓國、越南、印度和墨西哥等經濟體景氣度
環比均有上行。同時，全球AI產業仍延續高
增，4月全球半導體銷售增速93.9%。
國聯民生首席經濟學家兼宏觀首席分析師陶

川對香港文匯報表示，5月出口出現新變化和
新特徵，主要體現在地緣區域的擴圍，科技品
的加速出海，以及 「價升量減」 格局的重構
上。品類結構上，全球資本開支擴張催化科技
硬資產加速出海。5月，科技品類出海動能進
一步釋放，其中1月至5月集成電路出口增速
出現爆發式增長，自動數據處理設備等亦有亮
眼表現，不僅印證了全球科技周期上行引發的
強勁補庫需求，也彰顯中國中間品在全球分工
中不可替代的「硬核」競爭力。

展望下一階段，陶川認為，多維紅利的釋
放將繼續強化出口增速的底部支撐。結合周
期性補庫與結構性優勢的同頻共振，同時考
慮到高價對部分需求的破壞效應，預計後續
月份中樞有望維持在 10%以上的高增長區
間。

AI產業成外貿增長重要支撐
粵開證券首席經濟學家、研究院院長羅志

恆則指出，AI產業鏈已成為影響中國外貿增
長的重要變數。從出口看，AI產業鏈相關商
品成為最主要增長來源，對出口增量貢獻近
半；從進口看，銅、集成電路等與AI產業鏈
密切相關的商品價格明顯上漲，對進口增長
形成重要支撐。從全球科技產業發展趨勢
看，AI對出口的帶動作用仍處於上升階段，
未來有望成為推動中國出口增長的新引擎。
周密認為，未來中國出口有望保持平穩態

勢。「這種穩定性，源於中國與世界各國的
經貿互補關係，以及國內產業鏈具備的韌性
與穩定性。」他說，同時，中國企業持續拓
展的創新潛力，也將不斷增強中國產品的全
球競爭力，持續支撐出口增長。未來隨着貿
易體量不斷擴大，出口增速或仍將出現放
緩，但整體增長趨勢明確。

香港文匯報訊（記者 朱燁 北京報道）在
中美經貿關係轉暖的背景下，中國對美出口
顯著回升。據海關統計，今年5月，中國對美
國出口390.255億美元，同比增長35.4%，較
上月提高24.1個百分點；前5個月，對美出口
降幅收窄至2.7%。同時，中國對東盟、非洲
等出口增長亦維持在20%左右，繼續發揮外
貿「壓艙石」的作用。

去年貿易摩擦致「基數窪地」
國聯民生首席經濟學家兼宏觀首席分析師陶

川對香港文匯報表示，5月對美出口同比大幅
躍升至35.4%，構成了出口最為強勁的邊際增
量，這主要源於去年貿易摩擦導致的「基數窪
地」。去年美國實施「對等關稅」後5月中國
對美出口增長為-34.5%，為當年最低值。

另一方面，今年5月中美元首會談釋放積極
信號，有助於穩定市場預期，提振外貿企業
接單預期，推動雙邊貿易階段性回暖。同
時，5月美國製造業PMI繼續擴張，AI資本開

支帶動設備、電子、高端製造訂單擴張。

出口東盟非洲維持20%增長
陶川還指出，5月，中國對韓、日、中國香

港等亞洲地區出口也明顯抬升，不過對歐出
口邊際降溫，可能反映短期貿易摩擦的影
響；對東盟、非洲等出口增長均維持在20%
左右，繼續發揮外貿「壓艙石」的作用。
商務部研究院研究員周密亦對香港文匯報

表示，5月中國對美出口實現增長，是兩國元
首會晤後呈現出的積極變化。這一變化提振
市場信心，各方也希望借此機遇積蓄發展動
能。他強調，中美本身經貿互補性強，雙方
存在天然的貿易需求，若持續搭建完善合作
機制、穩固市場信心，將為雙邊貿易發展提
供有力支撐。

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報道）A股大盤昨
日反彈，上證綜指上漲1.28%，收復4,000點。深圳成
指和創業板指分別大漲 3.02%和 3.93%，分別重上
15,000點及3,900點。滬深兩市成交總額約26,403億元
（人民幣，下同），較上一個交易日縮量約1,524億
元。半導體、電子元件等科技股大漲。

半導體電子元件股飆6%
各行業股中，半導體、電子元件、能源金屬股暴漲

6%，稀土、塑料股拉升4%，通信設備、電池股漲超
3%。MLCC概念飆升8%，第四代半導體、高寬帶內存

概念股大幅拉升7%。
煤炭股重挫3%，白酒、石油石化股下滑2%，房地產

產業鏈走弱，房地產服務、裝修裝飾、房地產開發股均
低收1%。
陝西巨豐投資資訊公司投資顧問總監郭一鳴接受訪問

時表示，A股反彈的核心驅動力來自科技股的集體爆
發。半導體產業鏈成為市場做多核心主線，相關細分賽
道多點開花，展現出較強的板塊活躍度。A股主要股指
與科技股的同步上漲是多重利好共振的結果。其中，隔
夜美股科技股率先反彈，伊朗宣布結束對以色列的軍事
行動，相關因素均為行情修復提供了支撐。

香港文匯報訊 國家發展改革委國家信息中心昨日發布數據
指，5月內地線下消費支付金額同比增長2.4%，增速較上月提高
0.7個百分點，消費市場活力迸發；人工智能、人形機器人等前沿
領域資本投資金額同比增長約5倍，產業發展向新向智，新興產
業拔節生長。
線下消費大數據顯示，5月線下消費支付金額同比增長2.4%。

其中，商品消費、服務消費同比分別增長3.3%、1.2%，較4月分
別提高0.6、0.8個百分點。分品類看，電子商品、餐飲服務、交
通服務類消費增速較快，分別為9.7%、5.4%、4.8%。反映中小型
商戶活力的「收錢吧」實體商業活力指數為80.7，較 4月增長
1.9%，連續3個月回暖，其中商戶經營健康指數、消費者活力指
數較4月分別增長2.1%、1.6%。

政策刺激電子消費表現
「得益於以舊換新補貼、促進服務消費等系列政策，疊加『五

一』假日消費帶動，內需擴容勢能穩步積蓄，商品、服務消費繼
續協同回暖，電子、餐飲、出行等重點消費股表現亮眼，國內消
費市場保持向好態勢。」國家發展改革委國家信息中心大數據發
展部副研究員邢玉冠說。
5月，人工智能、人形機器人等前沿領域的資本投資金額同比增

長約5倍，算力、數據、網絡等領域的基礎設施項目中標金額同
比增長106.9%。
從產業看，5月半導體企業經營熱度同比增長8.7%，增速較4月

提高7.6個百分點；戰略性新興產業相關專利授權量同比增長
19.7%，增速較4月提高2.2個百分點。
邢玉冠認為，在一系列國家戰略部署引領下，人工智能、人形

機器人等前沿賽道資金加速湧入，算力等數字基礎設施加快落
地，形成投資聯動的良好格局，為產業提質升級積蓄動力。科技
創新和產業創新深度融合，創新成果加快向產業端轉化，創新驅
動發展步伐穩健有力。

香港文匯報訊 興業銀行作為牽頭主承銷
商的淮河能源控股集團有限公司2026年度第
六期中期票據（碳資產）近日成功發行，發
行規模10億元（人民幣，下同），期限3
年，成為全中國首單「碳資產 + 數字人民
幣」債券。
債券將浮動利率與淮河能源下屬電廠持有

的碳排放配額（CEA）處置收益率相掛鈎，
當碳收益率表現達到約定條件時，投資人可
獲得相應浮動收益。這一設計依託全中國碳
交易體系，激發投資者參與碳市場的活力，

使環境權益實現從「無形」到「有價」。
此外，本次發行還進一步拓展數字人民幣
在債券市場的應用場景。項目開立數字人民
幣專用賬戶，實現募集資金在認購，劃轉至
兌付的全流程通過數字人民幣流轉，實時到
賬，全程可追溯，進一步提升資金流轉效
率。
興業銀行投資銀行部負責人表示，此次債
券發行將能源企業碳資產管理能力轉化為融
資優勢，有效降低企業融資成本，為傳統能
源企業拓寬綠色融資渠道提供實踐樣本。

內地首誕「碳資產+數字人民幣」債券

對美出口顯著回升 上月飆35.4%

各界評論
海關總署統計分析司司長呂大良：

今年以來，在元首外交戰略引領下，中國積極深化和全球經貿夥
伴的務實合作，為國際經貿運行注入穩定力量。截至5月，中國的
月度進出口規模已連續三個月超4萬億元，保持良好運行態勢。

中國首席經濟學家論壇國際金融研究院資深研究員劉濤：

出口持續向好，很大程度得益於中國全產業鏈的製造業基礎優
勢、出口市場多元化戰略、出口商品結構的不斷升級，以及出口
競爭力的進一步提升，下半年中國出口料續平穩較快增勢。

申萬宏源證券首席經濟學家趙偉：

AI與能源轉型類產品出口，是未來景氣度確定性較高的領域。
全球AI浪潮下，中國AI產品出口有望保持高增勢頭，而中東變
局亦利好中國的能源轉型類產品出口，年內出口料續較強韌性。

中誠信國際研究院院長袁海霞：

集成電路等高端製造出口對中國整體出口形成有力支撐，對東
盟、歐盟、共建「一帶一路」國家及地區出口維持高增，有效緩衝
發達經濟體需求放緩的利淡影響，下半年出口有望保持較強韌性。

興業證券策略研究中心總經理及首席策略分析師張啟堯：

新興市場工業化進程不斷加速，其「再工業化」需求與中國的
機械、汽車、船舶、電氣產品等優勢產業鏈高度契合，中國的中
間品類出口料迎新機遇，本輪中國製造業順價能力遠超以往。

瑞銀證券首席中國經濟學家宋宇：

自去年中以來，中美關係迎來一定程度的修復和企穩，5月美
國總統訪華進一步強化上述趨勢，有助降低外界對中美關係再度
急劇惡化的擔憂，有利於穩定市場、企業和投資者預期。

整理：香港文匯報記者 倪巍晨

內需向好
AI領域投資額增5倍

A股創指漲近4% 滬指收復4000關
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●5月內地半導體企業經營熱度同比增長8.7%，增速較4月提高
7.6個百分點。 資料圖片

●5月中美元首會談釋放積極信號，有助提振
外貿企業接單預期，推動雙邊貿易階段性回
暖。 資料圖片

●●今年前今年前55個月個月，，中國貨物貿易進出口總值中國貨物貿易進出口總值
2020..6868萬億元人民幣萬億元人民幣，，同比增長同比增長1515..33%%。。圖為圖為
一艘貨輪停靠山東青島港泊位一艘貨輪停靠山東青島港泊位。。 新華社新華社


