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蘋果求美政府准購中國芯片
凸顯美貿易限制反噬自身
一個月前開始游說 料引發美國會強烈反對
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香港文匯報訊 英國《金融時報》6月27日

報道，由於受芯片荒導致的成本飆升影

響，美國科技巨頭蘋果公司正在游說美國

特朗普政府，試圖獲准採購此前被列入所

謂「中國軍事企業清單」的中國半導體供

應商長鑫存儲的芯片，事件再次凸顯美國

不斷對華實施貿易限制反噬自身，對美企

造成打擊。

香港文匯
報訊 日本
遊戲產業兩
大巨頭任天
堂和索尼近
期股價持續
低迷，引發
市場對產業前
景的關注。受人工
智能（AI）數據中心需求激增帶來的「芯片通脹」，以及
全球遊戲產業調整等因素影響，日本遊戲巨頭正面臨獲
利承壓和資本市場信心下降的雙重考驗。

任天堂今財年成本增逾48億
日本頂級遊戲主機製造商的股價正經歷歷史性的低迷之
年，任天堂股價今年已下跌近三分之一，其競爭對手索尼
也下跌了20%。彭博社稱，所有證據都表明，日本的遊戲
產業正進入一個黑暗時代，可能是其史上最低迷時期之
一。英國《金融時報》分析稱，記憶體芯片供應緊缺正侵蝕
利潤率，並威脅着遊戲企業的硬件根基。雖然其主要的利

潤來自軟件銷售，但首先得把硬件設備送到消費者手中。
任天堂和索尼上月初表示，記憶體價格飆升對其遊戲

業務造成衝擊。路透社報道，單是第一季度，記憶體芯
片價格就較上一季翻倍，預計本季還將上漲。原因是AI
資料中心的需求激增，擠佔了智能手機、手提電腦和汽
車領域的芯片供應。任天堂表示，受零件成本上漲等因
素影響，本財年成本將增加約1,000億日圓（約48.5億港
元），這種壓力短期內不太可能緩解。
《金融時報》提到，隨着遊戲主機零件製造商忙於供
應數據中心，在需求遠超產能的情況下，遊戲主機價格
正在上漲。任天堂社長古川俊太郎表示，零件成本上漲
以及匯率等因素，促使任天堂作出上調Switch 2價格的
決定，但日本傳媒稱，漲價能否抵消成本上漲帶來的壓
力，仍有待後續業績驗證。

香港文匯報訊 《華爾街日報》報
道，美國通脹正迎來一個新的催化劑：美
國大規模的人工智能（AI）建設，正開始推
高從智能手機到電力的各類價格。現在的問
題是，這種建設將在多大範圍內波及整個經
濟，以及它會使通脹在高位維持多久。這些問
題的答案將對經濟產生重大影響。
湧入AI軍備競賽的資金規模史無前例。分析
師預期，Alphabet、亞馬遜、Meta、微軟和甲
骨文這 5家所謂的超大規模雲端服務提供
商，今年的資本支出將達到7,410億美元

（約5.8萬億港元），較去年激增近
75%。哥倫比亞大學經濟學家
紐文伯格表示，用於AI的
數據中心需要複雜的計算設
備、防止設備過熱的冷卻系
統、電力和光纖電纜，以及
防止斷電的備用發電機。他
估計到2032年底，AI建設的

支出或達到約8萬億美元（約62.7萬億港元），
接近整個紐約市房地產市場總價值的五倍。

引發持續數年需求衝擊
在如此巨大需求下，許多用於AI建設的物資

價格正在上漲。由於這些物資的用途不僅限於
AI，這種價格上漲正波及更廣泛的經濟領域，例
如內存和閃存芯片被廣泛應用於從遊戲機到汽車
的各類消費電子產品中。
經濟學家估計，即使AI基礎設施的建設速度加

快，AI至少也需數年才會開始幫助降低通脹，短
期來看，AI驅動的需求正推高價格。在美國全國
企業經濟學家協會（NABE）近期發布的經濟學
家調查中，81%受訪者表示AI建設將在未來一年
加劇通脹。NABE會長達科表示，「在任何重大
技術革命的初期階段，有限的資源往往會面臨緊
張局面，通常會給價格帶來上行壓力。」
這種情況已開始在通脹數據中顯現。美國勞工

部數據顯示，5月份電腦軟件和配件的消費者物

價漲幅按年達到約15%。未來可能還有更多漲
價。有策略師認為，AI建設對價格的影響，可
能與去年實施的關稅或今年燃料價格飆升有着根
本的不同，關稅和石油價格波動都屬一次性衝
擊，只會暫時傳導至價格上漲中，AI則是一種
可能持續數年的需求衝擊。

香港文匯報訊 由人工智能（AI）熱潮引發
的存儲芯片危機，正導致電子產品價格全線上
漲，供需失衡嚴峻程度被業界形容為「百年一
遇」，而短期內還看不到緩解的可能。
過去數周內，消費電子市場的漲價潮一浪接一

浪。微軟上周宣布最新款Surface Pro筆記本電腦
起售價較上一代漲價500美元（約3,921港元），任
天堂5月將Switch 2遊戲機價格上調50美元（約
392港元），漲至499美元（約3,913港元）；索尼
PS5 Pro早在4月便已從750美元（約5,881港元）
漲至900美元（約7,058港元）。

訓練運行大預言模型
漲價潮的「元兇」是以動態隨機存取記憶體

（DRAM）與快閃記憶體（NAND）為代表的存儲
芯片，因AI公司要靠這些芯片來訓練和運行大

預言模型、編程智能體和其他工具，導致這類
芯片需求暴增。而產能增加受制於半導體工廠
動輒數十億美元的建造成本，以及2年至3年的
建設周期，難以在短期內滿足市場需求。
然而存儲芯片公司賺得盆滿缽滿，普通消費
者卻被迫為供需失衡導致的產品漲價埋單。主
要生產個人電腦處理器的英特爾公司早前表
示，存儲芯片及其他關鍵零部件成本攀升，將
拖累個人電腦市場規模出現兩位數百分比的縮
水。硬件經銷商Circular Technology的數據顯
示，過去一年間，較為常見的一款數據中心存
儲芯片，價格已從350美元（約2,745港元）暴漲
至1,300美元（約10,194港元）。該公司全球研究
主管加斯特沃斯表示，「這些存儲芯片公司為
維持高利潤率，最終只能由消費者來埋單，今
年內上市的筆記本電腦絕不會便宜。」

香港文匯報訊 英國《金融時報》
28日披露，美國人工智能（AI）開
發商Google已限制社媒巨頭Meta
對旗下 AI 大模型 Gemini 的使用
權，因Meta要求的計算能力超出
Google能提供的上限。這一決定凸
顯科企對 AI 算力的需求與日俱
增，讓AI行業擴張過程中面臨的
日益嚴重的算力瓶頸問題暴露於公
眾視野。

AI行業面臨基建壓力
Google 的決定罕見地揭示了AI
行業正在面臨的基礎設施壓力，儘
管各大科企在芯片、數據中心和電
力建設上投入了數百億美元，但全
球最大的AI供應商也難以支撐暴
漲的模型和服務需求。Google行政
總裁皮查伊早前在業績會議上坦
言：「我們在短期內受到算力約
束，若算力能滿足需求，我們的雲
服務收入本可更高。」

知情人士透露，Google今年較早
時通知Meta，稱無法提供其希望
購買的全部Gemini 算力。受此影
響，Meta已鼓勵員工提高AI詞元
的使用效率，以應對算力短缺並節
約成本。
Meta最初選擇Gemini是因其表
現優於該公司自家的開源大語言模
型，為應對算力限制並擺脫對外部
大模型的依賴，Meta已開始優先
採用新一代自研模型Muse Spark，
該模型被認為在部分應用上已能與
Gemini競爭。
Google今次對算力使用的限制，
也反映出科企在AI領域的激進策
略。
Meta行政總裁朱克伯格正大力
招攬人才、建設數據中心，力圖打
造其宣稱的「個人超級智能」，該公
司承諾到2028年，將投資6,000億
美元（約4.7萬億港元）用於發展旗
下的AI能力。

美AI建設加劇通脹 波及廣泛經濟領域
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AI算力需求或成無底洞
Google限制Meta使用Gemini

存儲芯片供需失衡程度「百年一遇」

此前由於供給過剩，全球存儲芯片價格暴跌，
蘋果等廠商藉此囤積大量低價庫存。但在過

去數年間，人工智能（AI）熱潮逆轉存儲芯片供應
局勢，隨着AI巨頭們投入數千億美元搭建AI基
礎設施，令存儲芯片的需求暴漲，導致
消費電子領域出現存儲芯片荒。蘋果
近日罕見上調旗下筆記本電腦Mac-
Book和iPad產品線價格，並表示無力持
續替消費者消化持續飆升的芯片成本，此舉導致其
市值蒸發2,630億美元（約2.1萬億港元），創下史
上第二大單日跌幅。

長鑫存儲被列美管制清單
消息人士透露，長鑫存儲若能成為蘋果的存儲芯
片供應商，將有助緩解該公司被供應商價格擠壓的
困境。蘋果在一個月前就已開始接觸美國商務部，
並持續向其他政府高官展開游說，希望獲准採購該
中國公司生產的芯片。路透社評論稱，這場游說凸
顯美國科企巨頭正同時面臨飆升的存儲芯片成本，
以及美方對中國芯片製造商的所謂「國家安全」限
制擠壓。
然而眼下長鑫存儲和另一家中國存儲巨頭長江存
儲均位列美國國防部的「中國軍事企業清單」中，
該清單最終版於本月9日發布，目前共包含188個
中國實體。兩家公司2月曾一度被移出該清單，但
該版本不到一小時便被撤回，最終版本中又將該兩
家公司加回。儘管根據美國《國防授權法》第
1260H 條，被列入所謂「中國軍事企業清
單」的企業不會自動觸發制裁，但蘋果若
與清單上公司合作，將面臨重大的政策
與聲譽風險，尤其是美國商務部去年
曾計劃將長鑫存儲列入「實體清
單」，惟因美國當時正與中國進行
貿易戰休戰談判，長鑫存儲才得以

暫緩進入該清單。

美光暗批蘋果壓價咎由自取
進入該清單的實體在未經許可下，不得獲取

美國公司出口商品、軟件或技術。多名消息人士
指出，目前尚不清楚蘋果能否獲得美當局「日後不
會將長鑫存儲列入『實體清單』」的承諾。
分析指出，蘋果採購中國供應商芯片的提議，很

可能引發美國國會強烈反對，眾議院中美戰略競爭
特設委員會主席穆里納表示，蘋果選擇跟中國軍事
企業合作將是「嚴重錯誤」，此舉將令美國科技業
和經濟更依賴中國，妨礙美國與盟友建立安全科技
供應鏈。此外，蘋果2022年考慮為在中國銷售的
iPhone採購長江存儲的芯片時，遭時任參議院情報
委員會共和黨領袖、現任國務卿魯比奧警告「這是
在玩火」，表明若蘋果繼續採購長江存儲的芯片，
將受到聯邦政府前所未有的嚴格審查。
除中國供應商外，存儲芯片市場主要由美國的美

光、韓國的SK海力士與三星電子3家巨頭壟斷。惟美
光高管薩達納日前受訪時，提到此前存儲芯片行業不
景氣時，無法進行擴產投資，因當時毛利率一度為負
數，部分原因是「特定客戶」落井下石，趁機壓低價
格，故其應對目前存儲芯片供應不足局面負有一定責
任。結合蘋果一向以對供應鏈議價能力強著稱，業界
普遍認為薩達納的批評對象正是蘋果。

●任天堂受零件成本上漲等因素影響，本財年成本增加
約1,000億日圓。 資料圖片

●美國南卡羅來納州的Meta數據中心正在施
工。 網上圖片

●蘋果表示無力替消費者消化持續飆升的芯片成本，加價浪潮導致其市值蒸發2,630億美元。
資料圖片

●蘋果行政總裁庫克（右）希望特朗
普批准蘋果購買中國芯片。

資料圖片


