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香港穩居領先的國際資產及財富管理中心地位。香港證監會昨發

布調查顯示，香港去年資產及財富管理業務所管理的總資產規模

按年上升20%，至42.2萬億元（港元，下同），創下歷史

新高。淨資金流入增加近2倍至20,650億元，按年增

193%，連升三年。資金來源持續高度多元化、國

際化，源自國際投資者的管理資產佔總值54%，表

明香港作為國際資產及財富管理中心的角色更加穩

固。 ●香港文匯報記者 周曉菁

港資管規模創新高 去年吸資2萬億增2倍

香港文匯報訊（記者 周曉菁）香
港作為國際資產管理樞紐，持續為

來自全球各地的多元化投資者提供服務。香港證監
會的調查結果顯示，國際投資者在香港的管理資產
中佔比逾半。截至2025年12月31日，源自海外投資
者的資產達222,050億元，佔總值的54%，而源自香
港及中國內地投資者的管理資產則分別佔37%及
9%，使香港作為國際資產及財富管理中心的角色更
形穩固。
按投資者根據地的地域分布來看，資產管理及基

金顧問業務仍然集中於主要的投資者根據地─香
港、北美洲、歐洲及亞太區其他市場，反映香港作
為資產管理樞紐的全球性定位穩固如一。當中就私
人銀行及私人財富管理業務而言，投資者根據地的
分項數據顯示，50%的管理資產源自非香港投資
者，其中大部分來自亞太區。信託持有資產的管理
資產按投資者根據地的地域分布劃分，大部分管理
資產（70%）則集中於香港。

逾半管理資產投資海外市場
除投資者的來源多元化外，資產管理人的資產配

置地域亦呈全球化。在香港管理的資產大部分
（56%）投資於中國內地及香港以外的市場，反映
出行業的國際化定位。當中大部分資產投資於北美
洲及歐洲，佔在香港管理的資產超過30%，而配置
於內地的投資維持在14%的穩定水平。投資於本港
的資產達47,940億元，其佔比在過去五年由23%上
升至30%。
分項統計顯示，於2025年，私人銀行及私人財富

管理業務有65%的管理資產投資於內地及香港以外
的市場。截至2025年12月31日，信託持有資產總值
的46%投資於內地及香港以外的市場。

人民幣資金池規模年增16%
此外，香港作為卓越的離岸人民幣中心，提供多
元化的人民幣金融產品及具流動性的人民幣生態系
統。香港擁有全球最大的離岸人民幣存款資金池，
在所有離岸人民幣存款中佔逾半數。本港的人民幣
流動資金池持續擴展，截至2026年4月的總值為人
民幣10,773億元，較2024年底增長16.2%。

香港亦向來是首要的離岸人民幣結算樞紐，處理全球約75%
的人民幣支付。充裕的流動性為香港離岸人民幣債券（點心債
券）市場的發展提供有力支持。截至2025年底，人民幣債務
證券未償還總額按年上升27.6%至人民幣16,073億元。2025
年，在香港發行的離岸人民幣債務證券按年增加2.7%至人民
幣11,009億元。

香港文匯報訊（記者 周曉菁）
在產品創新及監管發展支持下，吸

引愈來愈多的公司及專業人士加入，香港資產管理
業蓬勃發展，市場呈現人手、產品、生態共同發展
的良性情況。香港證監會的調查顯示，約51%的回
應者表示，計劃來年增聘資產及財富管理活動的從
業員。
證監會數據顯示，2025年在香港獲發牌進行第9類
受規管活動（提供資產管理）的機構數目由2,212家
增加7%至2,358家；獲發牌提供資產管理服務的個
人數目按年上升5%，由15,003名增至15,747名。

資產管理從業員上升5%
2025年，伴隨管理資產的增長，進行資產及財

富管理活動的從業員總數上升5%至56,557人。銷
售及市場推廣人員的比例最大，佔整體從業員的
58%，且其佔比近年有所回升。
過去五年來，進行資產管理及相關輔助職能的從

業員的比例由38%升至42%，從業員人數於2025
年達到24,001人。此增長反映市場對研究、風險管
理、法律與合規等領域，以及其他支援部門專業人

員的需求日益增加，以配合香港持續開發更多創新
產品。
總體而言，約51%的回應者表示，計劃來年增聘
資產及財富管理活動的從業員。

認可基金升9% 去年吸資3570億
另一邊廂，在產品創新及監管發展支持下，在香
港註冊成立的基金及基金工具的規模與日俱增。截
至2025年12月31日，在香港註冊成立的證監會認
可基金數目上升9%至1,041隻，資產淨值按年上升
38%至22,760億元（2,920億美元）。截至2026年
5月底，資產淨值進一步上升13%至 25,700億元
（3,300億美元）。
報告稱，這些基金於2025年全年及2026年首5

個月期間錄得的淨資金流入分別為3,570億元（457
億美元）及1,180億元（151億美元）。
單一家族辦公室同步保持強勁增長。截至2025
年底，在香港營運的家族辦公室超過3,380家，在
過去兩年間增加約680家，進一步鞏固香港作為全
球樞紐的地位。財富主要來自中國內地及香港，而
家族業務則以金融、工業及房地產為主。

香港文匯報訊（記者 陳鍵行）
香港作為連接內地與國際市場的

「超級增值聯繫人」角色持續深化。香港證監會的
調查顯示，在港的內地相關持牌法團及註冊機構去
年管理資產按年增加28%至39,490億元，表現持續
優於整體市場；淨資金流入躍升80%至4,600億元。
同時，滬深港通、ETF通、跨境理財通計劃，以及
基金互認安排等多項互聯互通機制持續優化擴容，
兩地資本市場聯繫進一步深化。

內地機構管理資產五年增56%
若拉長時間軸觀察，在港的內地相關機構的管理
資產自2021年以來已累計增長56%，反映其業務版
圖持續擴大。截至2025年底，在港從事相關業務的
內地相關持牌法團及註冊機構共有157家，從業人
員人數按年增加 7%，較 2021 年增幅達 28%。當
中，資產管理及基金顧問業務規模按年增長27%，
至31,990億元。
在內地相關機構於香港的業務版圖持續擴張的同
時，內地與香港市場的互聯互通機制亦持續優化，
為跨境資金流動提供更多渠道。

其中，ETF通自2024年7月的優化措施實施後，
雙向交易維持強勁增長。截至今年3月底止的12個
月內，合資格香港及內地ETF的總成交額分別按年
增長50%及54%。產品選擇亦趨多元化，截至今年
5月底，合資格香港ETF的數目由10隻增至31隻，
而合資格內地ETF的數目則由141隻增至365隻。

理財通內地投資者增27%
跨境理財通計劃方面，截至今年3月底，參與南
向通的內地投資者數目按年增加27.6%，而雙向匯
劃總額則按年增長25.1%。內地投資者在基金方面
的投資配置比例雖於同期下跌9%，但仍維持在四成
左右水平，總值達人民幣56億元。分銷渠道亦見擴
闊，今年首季透過南向通分銷的香港基金增至422
隻，較去年同期的358隻進一步增加。
至於內地與香港基金互認安排，以3月底計，共
有40隻內地基金獲得證監會認可，以及46隻香港基
金得到中證監批准。
香港基金當中源自內地投資者的管理資產為人民

幣1,160億元，而內地基金當中源自香港投資者的管
理資產則為人民幣6.97億元。

中資擴業務版圖 關鍵指標領先市場
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香港證監會昨日發布的《2025年資產及財富管理活動調
查》報告顯示，香港作為領先的全球資產及財富管理

樞紐於2025年表現出色，管理資產總值按年上升20%至
42.2萬億元的歷史高位。創紀錄的管理資產規模突破了2021
年錄得的35.5萬億元先前高位，其中部分增長動力來自於淨
資金流入，後者按年急漲193%至約2.1萬億元，連續第三年
錄得上升。

私銀管理資產按年大升24%
在各大板塊中，資產管理及基金顧問業務的管理資產按年
上升19%至約31萬億元，而私人銀行及私人財富管理業務
的管理資產更按年大升24%至12.9萬億元。在香港註冊成立的證監會認可基金亦錄
得穩健增長，截至2025年底，資產淨值上升38%至2.3萬億元。此一升勢亦延續至
2026年，截至5月底的資產淨值按年進一步攀升13%至2.6萬億元。該等基金的淨
資金流入於2025年增加超過一倍至3,570億元，其後於2026年首五個月更達到
1,180億元。
調查指出，香港能夠實現高質量增長，有賴其地域分布多元化，並以機構投資者
為主的資金來源。近年，來自中國內地及香港以外的投資者佔管理資產總值的54%
以上，再次印證本港資產及財富管理業的國際化定位。與此同時，行業以機構投資
者為主的鮮明定位體現了香港作為承接機構委託及匯聚專業資本的平台角色。
財政司司長陳茂波昨日在社交媒體發文評論稱，在全球地緣政治複雜多變的形勢
下，香港作為「資金安全港」和「機遇匯聚點」的雙重優勢愈見突出。國家經濟持續
穩定向好發展，是香港最強大的後盾；加上「一國兩制」下資金、人員、資訊、貨物
自由流動，以及特區政府穩定可預期的經濟貿易政策，是國際投資者的信心所在。

中國機遇與國際資本高效對接
他續指，在國家「十五五」規劃下，會繼續發揮好香港國際化的獨特優勢，積極
強化「超級聯繫人」和「超級增值人」的角色和功能，以「金融+」策略賦能千行
百業，並不斷擴大「互聯互通」機制的內涵、促進更多金融產品創新、提升市場深
度廣度和效率，推動中國機遇與國際資本的高效對接，進一步鞏固提升香港國際資
產及財富管理中心的地位。

優化稅制料吸引更多家辦駐港
財庫局局長許正宇形容調查結果「令人鼓舞」。他發文表示，國家「十五五」規
劃明確支持香港強化國際資產及財富管理中心功能，特區政府一直致力鞏固香港的
競爭優勢。政府剛於上月就優化基金、單一家族辦公室及附帶權益的優惠稅制向立
法會提交立法建議，如獲立法會通過，有關措施可於2025/26課稅年度起生效，預
期將吸引更多基金及家族辦公室在港設立及營運，為本地資產及財富管理業創造更
多機遇。
據悉，本次調查總共有1,316家機構表示，它們曾在問卷調查期內從事資產管

理、基金顧問、私人銀行及私人財富管理業務或信託服務，當中包括1,205家持牌
法團、51家註冊機構、35家保險公司及25名受託人。
早在今年5月，波士頓諮詢公司發布《2026年全球財富報告》預計，2025年至

2030年間，香港管理的跨境財富規模將以約9%的年均增長率擴展，持續位居全球
首位，香港可穩居領先的國際資產及財富管理中心地位。

共同發展 51%機構將增聘

資金多元

深化互通 良性生態

人手產品生態

資產及財富管理業務的
淨資金流入*

+193%

註：*不包括房地產投資信託基金（房地產基金）及歸屬於非持牌法團/註冊機構的信託持有資產
#資產及財富管理業務的管理資產不包括房地產基金及並非由持牌法團及註冊機構管理的
信託持有的資產。63%的資產源自非香港投資者。

資產及財富管理業務

不同類別規模
資產及財富管理業務

422,020億元

+20%

資產管理及基金顧問業務
309,570億元

+19%

私人銀行及
私人財富管理業務
129,450億元

+24%

信託持有資產 62,140億元

+8%

資產及財富管理業務

按投資者根據地劃分

北美洲
24%

歐洲
(包括英國)
11%

亞太區其他地方
(包括澳洲及新西蘭)
13%

中國香港
37%

其他
6%

資產及財富管理業務

管理資產總值

億元
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311,930
351,420

422,020
(+20%)

資產及財富管理業務 亮點

中國內地
9%

內地相關機構資產及財
富管理業務的管理資產

源自非中國內地及香港
的投資者的資產#

佔比54%

+28%

內地相關持牌法團及註
冊機構的淨資金流入

+80%

持牌法團-第9類受規管
活動

證監會認可交易所買賣基金
以及槓桿及反向產品的市值

+34%

在香港註冊成立的證監
會認可基金的管理資產

+7%

+38%

在香港註冊成立的證監會
認可基金的淨資金流入

+118%

證監會調查：總資產42.2萬億升20% 資金來源國際化
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