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金管局拓人民幣應用場景
年內推印尼盾直兌框架
歸納六大實戰策略 助企業從美元轉用人民幣

香港文匯報訊 行政長官李家超上月率領香
港及內地商貿代表團訪問中亞，香港與哈薩
克斯坦在多個領域達成合作共識，包括深化
金融合作，雙方持續推進相關合作。特區政
府財庫局局長許正宇昨與哈薩克斯坦阿斯塔
納國際交易所（AIX）行政總裁 Assel Muka-
zhanova，以及阿斯塔納國際交易所註冊處董
事會主席Anna Kolesnichenko共進早餐，並就
加強兩地資本市場合作交換意見。
許正宇在社媒發文稱，香港一直致力與區
內交易所及合作夥伴保持緊密合作，拓展國
際投資者參與中國內地及區內市場的渠道。
港交所正積極推廣，吸引包括中亞地區在內
的企業來港上市，進一步擴展IPO的項目來
源。

哈首間國企申請來港上市
許正宇表示，哈薩克斯坦正積極發展其金
融市場，對香港作為國際金融中心的優勢表
現出濃厚興趣。港交所已分別與負責阿斯塔
納國際金融中心（AIFC）策略發展的AIFC管
理局，以及其旗下的AIX簽署兩份合作備忘
錄，以加強協作，推動香港與中亞資本市場

的互聯互通。
事實上，兩地市場合作已見初步成果。繼
去年8月首間主要業務位於哈薩克斯坦的公司
佳鑫國際資源於香港及哈薩克斯坦同步上市
後，哈薩克斯坦國家鐵路公司（Kazakhstan
Temir Zholy）亦已向港交所遞交上市申請。
若成功上市，將成為首間大型哈薩克斯坦國
有企業登陸香港資本市場，進一步深化兩地
金融聯繫。

●財庫局局長許正宇昨與哈薩克斯坦阿斯塔
納國際交易所行政總裁 Assel Mukazhanova
等共商兩地資本市場合作。

香港文匯報訊（記者 岑健樂）上半年中東地緣政治局
勢不穩，一度拖累全球投資氣氛，不過香港新股市場延
續去年強勢。據羅兵咸永道統計，上半年香港共迎來87
隻新股，同比大增98%；合共集資2,100億元，同比升
92%，集資額全球排名第二位。該行預計，今年全年香
港共有150宗新股上市，合共集資3,800億元，較年初預
測的3,500億元上調8.57%，可望穩居全球IPO三甲，內
地龍頭企業赴港上市會持續成為香港IPO主力。

料穩居全球三大IPO市場之一
羅兵咸永道昨日指出，在多重利好因素推動下，上
半年香港IPO市場於集資額及上市宗數方面，均創下
近五年同期新高，該行繼續看好下半年新股市場表
現。該行資本市場服務主管合夥人黃金錢昨日預期，
今年全年香港IPO集資額將達到3,800億元，可望穩居
全球三大IPO市場之一。

申請上市企業超過500家
下半年作為香港IPO傳統旺季，羅兵咸預期市場將
延續利好氣氛。目前，已向港交所遞交上市申請的企
業超過500家，主要來自中國內地製造業、資訊技術

及電訊服務業，以及零售、消費品及服務業；當中以
新經濟板塊（包括人工智能與半導體為代表的硬科技
領域）尤為突出。同時，海外企業亦較以往更積極探
索來港集資上市，部分公司更已經提交了上市申請。
提及如何進一步維持香港集資中心競爭優勢時，黃

金錢認為香港必須持續優化整體生態系統，包括定時
檢討和完善上市規則，以適應市場變化和企業需求，
以及積極加強與投資者和潛在上市企業的溝通。透過
吸引更多創新、多元及具國際視野的企業來港上市，
香港將進一步鞏固其作為領先國際融資樞紐及首選資
本市場的獨特地位。

羅兵咸上調港IPO額8.57% 全年料集資3800億
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許正宇與哈薩克斯坦交易所商資本市場合作
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隨着人民幣國際化的步伐，進入到國家「十五

五」規劃關鍵期，中國人民銀行及香港金管局近

期連環「出招」，包括年初已將「人民幣業務資

金安排」（RBF）額度倍增，以便為銀行提供穩

定低成本資金，年內更有望「接力」推出印尼盾

直兌框架，全方位拓展離岸人民幣在實體經濟的

應用場景。金管局昨歸納「六大實戰策略」（見

配稿），助力企業從美元轉用人民幣。金管局總

裁余偉文呼籲銀行界「營造一個讓國際資金『進

得來、留得住、能增值』的生態圈」，以釋放更

大潛力，推動人民幣國際化。

●香港文匯報記者馬翠媚

香港離岸人民幣業務表現強勁
關鍵指標

人民幣存款總額
人民幣貸款*
跨境貿易結算

註：*為截至2025年數據
資料來源：金管局

截至2026年5月底最新數據（人民幣）
達11,347億元（按月升5.3%）
達9,350億元（按年升29%）
達11,296億元（截至2026年5月底）

互聯互通措施表現撮要

債券通
互換通

資料來源：金管局

交易表現
（截至2025年底）
達9.7萬億元人民幣
雙邊結算總名義金額
達14,744億美元

累計入市境外機構
（截至2025年底）

839家

110家

銀行為企業提供人民幣解決方案成功案例
企業類型

能源企業

工業原料企業

跨國企業

創新電器企業

資料來源：金管局 整理：香港文匯報記者 馬翠媚

核心需求
業務遍及東南亞、中東、澳
洲與北美，資金往來頻繁複
雜，傳統結算模式效率低、
成本高。

香港上市公司，業務覆蓋逾
150個國家和地區，內地設
有多個生產基地，需優化財
務管理、降低匯率風險。

總部位於歐洲，營運遍及全
球，需優化全球人民幣資金
管理效率、降低風險。

業務涵蓋多個新興市場，與
南美客戶有貿易往來，需優
化跨境貿易結算、加快資金
回籠。

銀行解決方案
銀行 A 突破「一筆一結」思維，設計
跨產品、跨地區、全流程的人民幣解
決方案，結合內地本外幣一體化資金
池與香港人民幣資金池，以香港財資
中心為樞紐集中管理全球資金；提供
人民幣融資支援全球營運，以人民幣
信用證完成貿易結算。
銀行 B 深入分析營運與財務架構，量
化人民幣使用的實際好處，協助企業
逐步轉用人民幣融資，進一步將集團
財務報表貨幣單位改為人民幣。

銀行 C 推廣香港國際金融中心優勢，
協助企業將全球人民幣資金池及相關
外匯業務整合至香港。

銀行 D 發揮全球網絡優勢，深化跨境
協作，安排人民幣信用證完成貿易結
算，結合人民幣出口融資加快資金回
籠。

核心成效
✓提升資金管理效率
✓降低結算成本
✓實現全球資金統一調度管理

✓降低融資成本
✓減少匯兌損失
✓管理匯率波動風險
✓提升財務透明度與發展策略

一致性
✓提升資金管理效率
✓降低風險
✓加強資金流可見度與調撥靈

活性
✓順利完成新興市場跨境貿易

結算
✓加快資金回籠
✓降低收款風險
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香港文匯報訊（記者 馬翠媚）為
配合離岸人民幣市場及債市發展新
趨勢，由金管局、證監會、港交所
及債券通公司首度合辦的旗艦盛事，
首屆「香港固定收益及貨幣峰會暨債
券通論壇」將於下周二（7日）登
場。本港財金官員與來自全球的重量
級金融機構將悉數列陣，探討香港如
何在全球宏觀變局下，進一步鞏固國
際債券融資及離岸人民幣風險管理中
心的角色。其中，特首李家超將發
表主題演講，財政司司長陳茂波、
財庫局局長許正宇亦會發表講話，
凸顯香港特區政府對固定收益及貨
幣（FIC）市場的重視。
今次峰會的圓桌討論可謂星光熠
熠。首場聚焦全球FIC格局的對話，
將由金管局總裁余偉文親自主持，
與滙豐集團行政總裁艾橋智、渣打
集團行政總裁溫拓思及中國銀行副
董事長兼行長張輝展開深入討論。
隨後，證監會行政總裁梁鳳儀、港
交所行政總裁陳翊庭及金管局副總
裁陳維民亦會同台，剖析本港FIC市
場由藍圖走向落實的路線圖。
值得留意的是，下午的議程緊扣
市場最新焦點。其中一場圓桌會議
由彭博亞太區主席李冰主持，邀請
到中銀香港總裁孫煜、工銀亞洲主

席劉亞干及滙豐亞太區聯席行政總裁廖宜建
等，共同探討香港如何打造「亞洲黃金交易
中心」，預期將為本港商品及債市生態圈帶
來新突破。
同時，為了呼應近期金管局推動人民幣實
體應用的舉措，論壇的壓軸焦點將落在「人
民幣風險管理與融資中心」及「中國固定收
益機遇」兩大主題上。亞投行（AIIB）代理
首席財務官Domenico Nardelli、貝萊德亞太
區固定收益主管Navin Saigal，以及來自摩
根大通、法巴、中信証券、浦發銀行等多家
國際與中資大行的外匯及固定收益
（FICC）主管將同場激辯。業界普遍預
期，隨着人民幣貸款及結算規模擴張，未來
推動人民幣的「投資屬性」及「儲備屬性」
將是另一重點方向。

在流動性支持及政策引導下，本港離岸人民幣市場近
期迎來爆發式增長。金管局數據顯示，截至今年5

月底，本港人民幣存款總額已達11,347億元（人民幣，下
同），按月升 5.3%；跨境貿易結算金額達11,296億元。
而截至去年底的數據亦顯示，反映實體經濟真實需求的人
民幣貸款總額錄得9,350億元，按年大增29%，反映企業
在貿易結算及融資領域對人民幣的實際需求正加速釋放。
然而，SWIFT最新數據顯示，今年4月人民幣在國際支

付中的佔比，由3月的3.1%回落至2.85%，全球支付排名
亦下滑一位至第六。該佔比曾於2024年升至4.7%的高
位，其後迅速回落；過去一年雖略見企穩，但反彈力度有
限。這一落差引發市場關注人民幣國際化進程。

人民幣融資貨幣角色明顯增強
金管局副總裁陳維民昨回應時提到，SWIFT數據未必
足以完整反映人民幣跨境支付的全貌，主因部分經由內地
人民幣跨境支付系統（CIPS）處理的交易，並未被
SWIFT統計充分覆蓋。他又透露，內地近年於國際貿易
使用人民幣結算比例已回升，部分月份更見比例至約30%
水平，同時「點心債」年發行規模已突破1萬億元，反映
以人民幣作為融資貨幣的角色明顯增強。
陳維民強調，隨着人民幣市場發展，市場對人民幣資
金、融資及相關金融服務需求不斷提升，金管局鼓勵更多
銀行積極發掘、發揮香港人民幣業務的優勢，拓寬配套商
業場景，以回應企業日益增長的需求。他亦特別提到，有
業界反映，香港人民幣存款量增速不及貸款增速，以致人
民幣貸存比率高達近100%。
為向銀行「泵水」以解決流動性瓶頸，金管局借助與人
行的貨幣互換安排，於去年10月推出「人民幣業務資金
安排」（RBF），為銀行提供穩定且低成本的資金來源。
今年2月，當局更將總額度由1,000億元翻倍至2,000億
元，第二階段參與銀行名單擴大至40家，涵蓋中資、外
資及本地主要銀行。措施升級後，資金用途不再局限於貿
易融資，而是大幅擴展至資本支出、日常營運資金貸款，
同時銀行亦可透過集團內部網絡，將資金轉借予境外分
行，服務東盟、中東及歐洲等企業客戶。

40銀行對RBF額度「爭崩頭」
陳維民透露，RBF自實施以來，銀行反應踴躍，額度使用

量持續增長，三大核心用途清晰浮現：支持以港為財資中心
的中資企業營運開支、研發支出和對外直接投資；支持香港
及海外企業的貿易結算、內地業務的營運資金；協助中資企
業拓展東南亞、中東和歐洲的業務發展及投資需求。
金管局助理總裁（貨幣管理）何漢傑進一步透露，目前

各大銀行對RBF額度可謂「爭崩頭」。他解釋，現行申
請機制是由銀行主動申請額度，局方按需批核，惟40間
參與銀行申請的額度普遍較大，局方難以全數滿足。局方
未來將持續審視各銀行的額度使用情況，並視乎市場需要
進一步優化措施。

CNH/IDR模式擬擴至東盟
除了向銀行提供流動性支持，金管局亦積極解決企業在外

匯兌換上的痛點。人行、金管局、印尼央行上月簽署《合作
備忘錄》，目標構建「離岸人民幣 / 印尼盾（CNH/IDR）」
雙邊貨幣交易框架。金管局外事部主管袁兆勇解釋，此安排
旨在讓印尼與在港企業及機構在跨境貿易與投資等方面，可
以印尼盾及離岸人民幣進行直接兌換及結算，有望顯著降低
交易成本及匯率風險。他透露，相關交易安排最快年內投運，
目前局方亦正積極與其他東盟央行探討類似安排，為人民幣
在區內新興市場的普及鋪路。

香港文匯報訊（記者 馬翠媚）金管局連環「出
招」，包括倍增RBF額度並推動印尼盾直兌等，為
離岸人民幣市場引入充沛源頭活水。金管局總裁余
偉文昨日於《匯思》撰文，並同步致函本港各大銀
行的行政總裁，進一步推動業界優化內部架構與激
勵機制，務求將政策動能轉化為前線服務動力，全
面釋放香港銀行業的人民幣業務潛力。

促銀行內部改革 增前線動力
余偉文透露，金管局一直與業界保持溝通，深

知企業在使用人民幣時面臨挑戰。他指出，與金
融市場不同，實體經濟的轉型難點在於：企業使
用其他國際貨幣有其強烈慣性，營運與會計等內
部系統有一套沿用已久的實務操作流程，未必能
支援人民幣交易，以致轉型動力相對不足；同

時，部分企業對銀行提供的人民幣產品認識有
限，亦未深入分析成本效益。
然而，除了企業端存在審慎態度，金管局在與業
界深度交流中發現，最大的推進障礙其實來自銀行
內部的「激勵機制」。金管局副總裁陳維民透露，
局方觀察到部分銀行僅將人民幣業務視為附屬產品，
導致前線銷售及客戶經理缺乏推廣動力，甚至在部
分銀行集團內部，出現「總行熱、分行冷」的情況，
海外分支機構對協助推廣人民幣結算並不積極。
為此，金管局透過整理和分析多家銀行的成功案
例經驗，歸納出「六個良好做法」，要求銀行管理
層必須「由上而下」推動內部改革，當中包括：提
供度身定做的人民幣產品與服務，更全面回應個別
客戶需求；充分發揮香港的人民幣業務優勢和制度
優勢，主動服務客戶；優化銀行內部架構，調整績

效激勵機制（KPI），支持人民幣業務發展；加強
銀行集團內部跨境合作，發揮全球網絡優勢；把握
中資企業「走出去」的新機遇；加強市場宣傳與推
廣，提升企業認知與應用意願。

析四成功案例 滿足企業需求
余偉文亦介紹了四個成功案例，闡述銀行提供
的人民幣方案如何支援企業需求（詳見另表）。
他強調，企業對使用人民幣的需求正持續增加，
背後關鍵在於銀行必須積極推出各類方案，包括
激勵與優惠措施，提升人民幣在實際場景中的可
用性與吸引力。目前，部分銀行已主動延伸服務
觸角、加強宣傳，培育企業自發使用習慣；亦有
銀行憑藉網絡資源發揮中介角色，促成客戶間直
接以人民幣結算。

薦「六良好做法」釋放人民幣業務潛力
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