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港金融法律制度優勢
成亞洲轉型核心樞紐

世銀前副行長：內地經濟良性發展前景看好 亞洲加速融合互利共贏
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內地經濟持續平穩增長，今年上半年GDP按年

增長4.7%。世界銀行前副行長、牛津大學教授

Ian Goldin昨在港出席一個財經峰會時表示，對

未來內地經濟增長表現有信心，當前保持約4.5%

的增速已是相當不錯的表現，經濟增長的質量比

規模更為關鍵。他又指出，科技與市場變革的速

度正在不斷加快，香港憑着堅實的金融與法律制

度優勢，將在推動這場轉型及未來在持續為內地

以至亞洲經濟發展方面，發揮關鍵作用。

●香港文匯報記者 岑健樂

Ian Goldin表示，注意到全球化在亞洲依然蓬勃發
展、充滿活力，因為資本流動、投資貿易以及實

體與虛擬的交流在這一地區並未放緩，而大西洋地區，特
別是美國，卻恰恰相反。他指出，當大家看到美國築起更
高壁壘時，大家更需要確保這不會拖慢亞洲的增長步伐，
反而要推動更多的融合，因為這不僅帶來巨大的市場機
會、更廣泛的思想交流和更多的發展空間，更重要的是，
它能促進更高層次的信任與合作，從而達至互利共贏的局
面。

亞洲增長速度將遠超歐美
談及中國內地今年上半年GDP按年增長 4.7%，Ian
Goldin認為，當前保持約4.5%的增速已是相當不錯的表
現，追求5%的目標也完全合理。他強調，經濟增長的質
量比規模更為關鍵，因為它意味着要運用新技術深化發展
能力，同時確保在碳排放及其他環境問題上的可持續性，
這是一種良性的增長。
他指出，內地經濟的投資規模相當強勁，令其未來經濟
發展有着堅實保障，這一點令歐洲和北美望塵莫及。因
此，他堅信未來亞洲經濟將繼續以歐洲和北美兩到三倍的
速度增長，因為亞洲擁有全球三分之二的人口，而目前全
球約一半的經濟活動已集中於此，相信這一比例未來可以
進一步上升。
Ian Goldin續指，現時科技與市場變革的速度正在不斷
加快，這意味着今天所擁有的一切，明天就可能變得陳
舊。隨着變革速度加快，世界需加大投入與協作。其中，
他認為香港作為區域樞紐，將在推動這場轉型中發揮關鍵
作用。他認為，伴隨資本市場發展與金融創新，企業將加
大對未來高質量新興產業的投資，因此他認為港交所將可
以成為越來越多企業上市的首選平台。

梁振英：建議將金發局升格
另一方面，為進一步推動香港金融業發展，全國政協副
主席、前行政長官梁振英昨出席同一場合時，建議盡快將
香港金融發展局（金發局）升格為類似香港貿易發展局
（貿發局）的法定機構，在現行金融監管架構之外，專注
推動國際資本在香港的蓬勃發展，藉以進一步提升香港國
際金融中心地位，為國家作出更大貢獻。
梁振英指出，香港一直是國家主要的境外資本來源地，
在兼顧國家融資需求與金融安全之下，擔當起融通內地與
全球市場的關鍵角色，現時香港已成為內地企業境外上市
的首選平台。他表示，香港的金融優勢有基本法作長遠法
律保障，而高度開放的市場、完備的金融基建，以及建基
於法治和誠信的國際信用，則構成了香港獨特的競爭底
氣。
梁振英並表示，國家「十五五」規劃中提出的建設現
代化產業體系、加快高水平科技自立自強、深入推進數
字中國建設、發展壯大新興產業等宏大目標，均需大量
投資支撐，為香港資本市場提供了廣闊的業務發展空
間。面對世界百年大變局和全球經濟格局深刻調整，他
呼籲香港需加強對各國法規、政策及市場競爭的深入研
究，並向內地充分闡釋自身潛力與獨特優勢，同時對外
說好中國故事。

香港文匯報訊（記者 岑健樂）南方東英資產管
理行政總裁、金發局副主席丁晨昨於一財經峰會
上致辭時表示，隨着全球經濟格局重構和創新科
技浪潮奔湧，香港資產管理行業正爆發出前所未
有的韌性和活力。她引用香港證監會最新調查數
據指出，2025年香港管理資產總值已超過42萬億
港元，創歷史新高；去年淨資金流入增長接近2
倍。值得關注的是，在全部管理資產中，源自國
際投資者的資產管理比例高達54%，即超過一半
為國際資金流入。這不僅印證了香港資金來源的
高度多元化和國際化，更表明香港作為國際資產
和財富管理中心的吸引力正持續提升。

港ETP日均成交量躍全球第四
丁晨強調，香港能夠穩居全球資產管理中心領

先地位，有賴於資管生態的持續完善和產品體系

的多元化發展。在這一體系中，交易所買賣產品
（ETP）無疑是近十年來最具成長性的板塊，也
是觀察香港市場深度和創新活力的絕佳視窗。她
提到2016年ETP只佔港交所市場全年成交額約
6.2%，到今年上半年，相關比例已提升至17%。
至於從全球維度來看，她表示香港已成為全世界
日均成交量第四大ETP市場；今年第一季度日均
成交額更創下451億港元的季度新高。
丁晨表示，香港在全球資產管理行業格局中，
具備難以複製的核心競爭力，因為香港在「一國
兩制」之下，擁有內聯外通獨特優勢，既能觸及
內地投資者，而且能夠布局全球資產。另外，伴
隨交易所買賣基金（ETF）市場的成長壯大，香
港逐步建立起多層次產品的立體矩陣，從傳統主
題型ETF到收益型產品，再到近年興起的指數槓
桿型產品和反向產品，以及個股槓桿和反向產

品，已成為香港區別於亞洲其他市場的差異化王
牌。她續指，「ETF通」正由區域性的互聯互通
機制，邁向連接中國與全球資本市場的重要平
台。香港不但成為聯通內地和全球資本市場的重
要橋樑，而且成為中東及亞太區對接國際資本的
關鍵樞紐。

香港文匯報訊（記者 岑健樂）滴灌通創始人
及主席、港交所（0388）前行政總裁李小加昨出
席一財經峰會時指出，傳統依賴大機構、大電網
式的「大金融」模式已無法適應當前由無數小微
企業支撐的普惠消費經濟。而人工智能（AI）技
術的爆發，成為解決小微投資經濟可行性、實現
「末梢發電」的關鍵能源。
李小加表示，在全球經濟特別是中國、印度及

拉丁美洲等新興市場，崛起的中產階級和龐大的
人口正推動消費經濟轉型。當前的生意不再單靠

大公司支撐，而是由大量小微企業構成底座。他
以英偉達（NVIDIA）行政總裁黃仁勳最新透露
芯片銷售已開始轉向「收入分成」（reve-
nue-based）為例，說明微觀經濟體已釋放巨大能
量，但傳統金融體系卻無法觸及。李小加指出，
滴灌通創業的初衷就是希望不拘泥於傳統的股票
或債券，而是將投資打碎到「合同層面」。李小
加強調，借助AI技術，系統能以極低成本在數
以萬計的末梢市場完成標的描述、合同評估和認
知對接，解決了小微投資的經濟可行性問題。

香港文匯報訊（記者 孔雯瓊 上海報道）由國家
網信辦、國家發改委、工信部等五部門聯合出台的
《人工智能擬人化互動服務管理暫行辦法》自7月
15日起正式施行，意味着內地AI情感陪伴、虛擬
伴侶、擬人化智能體等新興業態首次迎來專門監管
規範。多位行業人士昨接受訪問表示，作為內地首
部專門針對AI情感陪伴、擬人化交互場景的專項監
管規章，《辦法》終結了長期以來AI虛擬伴侶、情
感智能體、擬人對話交互業態「無專屬規則、無明
確邊界、無剛性約束」的野蠻生長狀態。行業將由
追求用戶時長和情感黏性的粗放擴張，轉向更加注
重安全、倫理和實際服務價值的規範發展階段。

交互內容執行全鏈路審核
記者了解到，除專門提供虛擬陪伴、角色扮演和

情感互動的AI聊天平台外，一些大模型、社交及內
容平台也陸續推出個性化智能體、虛擬人聊天、情
緒陪伴等功能。與普通問答工具相比，這類產品能
夠模擬特定人格、語言習慣和溝通方式，通過長期
記憶和持續回應，與用戶建立更穩定的互動關係。
部分產品不僅提供聊天和陪伴，還會參與用戶的情
緒疏導、關係判斷乃至消費選擇，對用戶心理和現
實決策產生更深影響。

網經社電子商務研究中心分析師陳禮騰認為，不排
除部分AI產品輸出不良價值觀、誘導用戶情感沉
迷、替代現實社交的可能；加之部分平台利用情感操
縱誘導消費、誤導用戶決策；未成年人接觸虛擬親密
關係引發心理異化；用戶交互隱私數據洩露等問題頻
發。「原有AI通用監管規則無法適配情感交互的特
殊性，行業亟需專屬、細化、可落地的治理規範。」
天使投資人、資深人工智能專家郭濤則認為，新

規清晰劃分情感陪伴類AI與工具型AI的監管邊
界，虛擬陪伴、數字人、具身智能全部納入專項管
控體系，包括在准入規則層面，擬人化角色必須完
成備案管理，交互內容執行全鏈路審核，明確服務
定位只能作為人類輔助工具，禁止以誘導情感依
附、替代現實社交作為產品設計目標；在交互機制
層面，要求系統內置情感邊界干預程序，不能無限
迎合用戶情緒；在數據管理層面，全流程留存交互
日誌，保障用戶聊天隱私可自主刪除，扭轉行業隨
意留存私密對話的亂象。

料中小應用加速出清
「新規從產品底層設計劃定倫理紅線，能夠系統

性遏制情感誘導、過度沉迷等行業頑疾。」郭濤認
為，無序擴張的野蠻發展模式將被規範化運營模式

取代，行業發展邏輯由追逐用戶黏性轉向健康的實
用化服務。「對於行業來說，長期來看消費級AI的
商業化邏輯會發生明顯轉變，過去依靠虛擬人設吸
引付費的模式逐步失效，行業轉向場景化價值變
現，擁有合規能力的頭部企業獲得更大發展空間，
缺乏整改實力的中小應用加速出清。」
郭濤進而表示，具身智能產業會加快向工業、家

政實用場景落地，整個行業告別流量化玩法，沿着
負責任創新的路徑穩步推進，行業商業模式與產品
研發方向迎來結構性調整。

香港文匯報訊積金評級公布最新數
據顯示，今年第二季強積金錄得約
120.5億元淨流入，按年增加9.41%。
積金評級稱，美國股票吸引了第二季
淨流入的78%以上，但強積金保守基
金錄得46%淨流出，反映成員似乎正
在轉向參與人工智能及科技浪潮。
另外，俗稱「懶人基金」的預設投
資策略基金繼續獲得良好支持，第二
季吸納超過40%的淨流入，過去數季
亦延續強勁勢頭，持續獲成員追捧。
積金評級主席叢川普(Francis Chung)
表示，似乎有愈來愈多的成員正展現
耐心與紀律，透過分散投資及長期持
有來管理退休儲蓄。

宏利MPF北美股票基金最受歡迎
期內，滙豐及永明成為資金流向的
最大贏家，兩者所吸引的淨流入份額
均顯著高於其整體市場佔有率。宏利
MPF北美股票基金則成為最受歡迎的
成份基金，第二季淨流入超過18.8億
元，高居成份基金淨流入榜首。
數據顯示，第二季強積金貨幣市場
基金錄得55.8億元的淨流出，美國股
票基金則合共吸納近95億元，反映成
員試圖趕上人工智能及科技熱潮。積
金評級重申，試圖捕捉市場時機的風
險遠高於持續持有並維持分散投資，
分散投資是穩健回報的關鍵。
截至6月底，強積金系統第二季及
年初至今回報分別為7.81%及5.67%，
總資產約達1.67萬億元，相當於479
萬名成員平均賬戶結餘為 34.75 萬
元。

香港文匯報訊 渣打集團環球研究團隊發布今年
下半年全球經濟展望，將今年全球經濟增長預測從
3.4%下調至3.0%，主要反映中東衝突對經濟前景
造成的影響。與此同時，渣打維持對中國內地今年
GDP增長4.6%的預測不變，並預計有較高可能性
下調存款準備金率25個基點。
該行指出，下調全球經濟增長預測的主因是中東

地緣政治衝突升溫，導致能源供應中斷及市場信心
受壓。不過，報告強調與衝突相關的風險已達到高
峰，預期下半年全球經濟將維持穩定增長步伐。渣
打環球研究首席經濟學家兼東盟及南亞外匯主管
Edward Lee表示，霍爾木茲海峽的重新開放、受損
石油基礎設施的重建以及對替代能源供應的投資都
可能提供支撐。但鑒於地緣政治平衡依然脆弱、金

融市場承壓及增長基礎狹窄，傾向保持謹慎。
渣打維持今年內地GDP增長預測於4.6%不變。
雖然內地第二季經濟增長為4.3%，略低於市場預
期，但渣打認為官方未來可能推出更多短期刺激措
施以穩定經濟活動。報告指出，存款準備金率下調
25個基點的可能性很高。
渣打指出，亞洲特別是東北亞地區，在人工智能

相關商品需求帶動下，今年以來維持強勁增長動
能。整體而言，AI帶動的需求是全球經濟增長優於
預期的關鍵原因。

南方東英丁晨：港管理資產逾半為國際資金流入

滴灌通李小加：AI賦能重塑小微投資格局

內地首個AI擬人化監管落地 禁「AI戀人」野蠻生長
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渣打維持內地GDP增長4.6%預測
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●南方東英資產管理行政總裁、金發局副主席丁
晨 香港文匯報記者莫雪芝 攝

●滴灌通創始人及主席、港交所前行政總裁李
小加 香港文匯報記者莫雪芝 攝

●圖為優必選展示全尺寸超仿生人形機器人。
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