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香江力爭黃金定價話語權
財爺：構建大宗商品交易生態圈服務國家大局

國家「十五五」規劃支

持香港構建「大宗商品交

易生態圈」，強化「全球

離岸人民幣業務樞紐」等

功能。近年特區政府積極

融入國家發展大局，行政

長官李家超早於2024年

就提出「打造國際黃金交易中心」，並將黃金作為

建立大宗商品交易生態圈的突破口。財政司司長陳

茂波接受香港大公文匯傳媒集團與香港電台聯合製作的專題

節目《港好十五五》專訪時表示，發展大宗商品交易生態

圈，既可以豐富本港國際金融中心的內涵，同時也是服務國

家大局，並有助香港爭取黃金定價話語權。

●大公文匯全媒體/香港電台聯合報道組

●陳茂波（右）表示，發展大宗商品交
易生態圈，既豐富本港國際金融中心的
內涵，亦是服務國家大局。 港台供圖

地理優勢明顯 縮短交易時間

定位再升級

黃金作為貴金屬，自古以來具有貨幣特性，在大宗商品中的金融屬性
較強。「最近四五月份金價回落，市民消費的興趣又回來了。」周

大福珠寶集團董事總經理黃紹基指出，當下世界局勢比較多變，有很多
不確定性，將黃金作為資金安全港，如今受到了更多人的重視。
「我們國家是黃金的最大用家之一，還有諸如貴金屬、稀有金屬，以

及製造電動車需要的金屬等，都是最大的用家。」陳茂波接受採訪時表
示，大宗商品的發展對香港來說，既能豐富國際金融中心的內涵，同時
也是服務國家大局。

打造黃金交易中心增就業機會
行政長官李家超在2024年施政報告中提出發展香港成為黃金交易中
心，吸引國際黃金現貨在香港儲存，推動黃金交易、清算和交割並帶動
投資交易以來，相關產業鏈快速發展。今年7月初，香港黃金中央清算
及結算系統正式試營運，陳茂波認為這是發展香港黃金交易基礎設施的
關鍵一步。「首先是比較安全，大家進行對手交易時不需要擔心對手的
風險。另一方面，以實物黃金作基礎，可發展很多衍生工具產品及其
他。」在陳茂波看來，香港成為黃金交易中心，不僅使金融市場發展更
多元，另一方面也創造了相關就業機會，倉儲等專業服務也將從中受
益，「當我們凝聚愈來愈多不同的相關公司、金融機構及市場參與者，
市場會更活躍，也能鞏固外國市場對香港的信心。」
隨着香港黃金中央清算及結算系統正式試營運，特區政府同步出台一

系列配套措施，包括聯合上海黃金交易所落地首階段「實物聯通」、推
出香港黃金價格代碼「HAU」、擴充倉儲容量和提升精煉產能、豐富
黃金投資產品、研究稅務優惠，以及成立行業協會等，全力打造現代化
全鏈條的黃金交易生態圈。

同步發展離岸人民幣中心
其中，「HAU」香港黃金專屬報價為亞洲時段提供參考。陳茂波強調這

僅是第一步，「現在有很多金商、金融機構參考這個價格來定價。」當愈
來愈多市場參與者都以此作為參考價時，這個價格變動便會影響定價。
「國家是最大用家，香港很希望在定價方面有一定的發言權和影響力。」
香港黃金交易所主席張德熙也指出，香港發展國際黃金交易中心與離
岸人民幣中心發展相結合，可相輔相成。「若香港可以發展安全性更高
的期貨合約，實現現貨黃金的交割、交易，加上精煉廠的配合，整體生
態圈將煥然一新。」在張德熙看來，在「一帶一路」國家和地區多加一
種結算貨幣——人民幣，其流通、需求以及參與者的興趣都會大幅增
加。參與者增加，有望逐漸收窄離岸人民幣或在岸人民幣報價時的差
價，人民幣的競爭力也會愈來愈強。

LME金屬倉助港生態圈升級
發展大宗商品交易生態圈，基本金屬或工業金屬是黃金以外的另一個
大範疇。2025年1月，倫敦金屬交易所將香港納入許可交付地點，容許
指定金屬在香港進行交割。截至今年6月底，七種獲准在香港交割的金
屬中，銅及鋅的儲存量最多。「認證倉庫是交易商與融資銀行儲存金屬
的全球標準。」倫敦金屬交易所（LME）行政總裁張柏廉在專訪中表
示，香港獲批成為交割地，意味着香港的倉儲設施現在可以接收金屬，
並且這些金屬可以在LME市場交割，或由LME的融資銀行提供融資，
將協助香港基本金屬生態圈發展至更高層次。
面對百年未有之大變局，陳茂波強調香港的方向很清晰，且具有「背

靠祖國、聯通世界」的核心優勢，「只要我們能正確把握方向，用好自
己的優勢，香港可以為內地和國際投資者增值。不管是外國投資者去內
地，或內地企業經香港出去，香港都能作出貢獻，香港的平台作用會愈
來愈重要。」陳茂波對於香港未來發展很是樂觀。
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港黃金交易所發展歷程
●1910 年：香港金銀業貿易場成

立，最初稱「金銀業行」，後於
1918年定名為「金銀業貿易場」

●1974年1月：當時的香港政府取
消了《禁止黃金進出口條例》之
後，香港黃金市場進入快速發展階
段。1980年代前，香港曾是全球
第四大黃金市場

●2008年9月：金銀業貿易場推出
電子交易平台

●2025年1月1日：香港黃金交易所
正式投入運營，接替金銀業貿易場
負責黃金、白銀及貴金屬的交易業
務

香港文匯報訊（記者 任芳頡 北京報道）「內
地是大宗商品國際貿易的主要集散地，但現時國
際形勢複雜多變，大宗商品市場比較動盪，需要
香港發揮比以往更重要的作用。」國家「十五
五」規劃總體思路研究課題組主要成員、清華大
學中國發展規劃研究院執行副院長董煜接受香港
文匯報專訪時表示，「十五五」規劃首次明確支
持香港構建大宗商品交易生態圈、打造高增值供
應鏈服務中心，這為香港服務國家對外開放打開
全新空間。

內地亟需可靠跨貿中轉樞紐
「支持香港構建大宗商品交易生態圈、打造高
增值供應鏈服務中心，貼合當前國際經貿格局與

內地產業升級趨勢。」董煜分析，當前國際大宗
商品市場波動加劇，內地作為全球大宗商品重要
集散市場，亟需可靠的跨境貿易中轉樞紐。香港
依託成熟金融、自由制度、國際接軌規則，可承
接交易定價、風險對沖、貿易中轉等高端服務，
補齊國家大宗商品跨境服務短板。
「內地作為全球最大的貨物貿易出口國，很多

內容跟大宗商品交易緊密結合在一起，需要有相
應的貿易樞紐去做中轉服務，而香港可以天然發
揮非常重要優勢，把金融優勢、制度優勢、貿易
方面的地位集成在一起，能夠使香港在大宗商品
交易當中，在價格平衡、調節國際貿易市場波動
中，發揮比以前更重要作用。」董煜說。
對於高增值供應鏈服務中心建設，董煜談到，

內地依託新質生產力推進產業高端化全鏈條升
級，香港作為國際航運貿易門戶，可深度嵌入全
球高附加值供應鏈，既為本地業界帶來實實在在
收益，也進一步鞏固自身航運貿易樞紐地位。

港澳專章賦予充分自主權
作為多次參與國家五年規劃編制的專家，董煜

此前曾為赴京研修的香港立法會議員講解「十五
五」規劃核心內容以及香港對接規劃的相關建
議。針對市場擔憂香港融入國家發展大局或將被
邊緣化的顧慮，他表示，港澳專章賦予特區充分
發展自主權，規劃對香港的定位均為增量式政策
加持，不會對香港發展形成任何約束。「之所以
有港澳專章，其實就是賦予港澳充分的自主權，

對於香港定位、發展的描述，不是一種硬性的約
束，而是新的發展機遇，國家跟香港之間是互相
促進的關係，對香港做的一些規定一定是加法，
正面引導支持發展，不會約束香港的發展。」
董煜認為，「十五五」規劃相當於給香港推出

一份「機會清單」，香港唯有主動作為，才能把
「十五五」規劃紅利轉化為實實在在的發展動能。

專家：抓「十五五」機遇 打造大宗商品高端供應鏈新優勢

自香港明確提出要打造國際黃金交易中
心，宏鑫貴金屬精煉董事總經理張德貴明顯
感覺到中東客戶的查詢量增加，甚至包括歐
洲等世界各地都希望到香港分一杯羹。在張
德貴看來，黃金是價值高昂的貨品，而香港
是比較安全的城市，香港大部分交易商的誠
信都很好，這有利於本地交易的活躍。
作為本地黃金精煉廠，宏鑫貴金屬精
煉有限公司三四年前開業，把回收的舊

金熔化和提煉成大大小小的金粒、金
條。張德貴希望未來能夠進一步提升精
煉廠年產量，亦希望打造香港「認受
條」，讓產品拓展至國際市場。

內地精煉商大埔設廠 料年產500噸金
在本地精煉商大展拳腳的同時，內地
精煉商也在搶灘布局。深圳點金董事長
黃文彬告訴記者，香港的金融、物流、

航運及國際化優勢明顯，內地之前採購
黃金都將第一站放在香港，企業考察後
認為香港乃至整個亞洲市場非常大，因
此2023年決定在香港設立工廠。「我們
很有信心，我們設計的產能一年可產出
500噸黃金。」黃文彬透露，公司在大埔
創新園投資興建的精煉廠預計年底投入
營運，目前與海外 20多間金融機構合
作，包括投資銀行和金礦。

黃金交易活躍，也帶動了產業上下游發
展。華潤物流總經理吳桉服務的物流公
司，是首批獲倫敦金屬交易所（LME）認
可的倉庫之一，目前營運三個倫敦金屬交
易所核准倉庫，還有一個得到芝加哥商品
交易所認證。「批准我們營運後，倉庫一
兩個星期後已存滿了，到
現在仍是比較滿的狀
態。」
雖然在香港發展金屬倉

庫成本較貴，但地理優勢
明顯。「很大的競爭力來
源於靠近內地，是有色金
屬的最大市場，也是原材
料的產地，進出都是最方

便、最快速的。」吳桉給記者算了一筆
賬，雖然物流成本較貴，但整個交易時間
縮短了，「如果從台灣過來，可能要一星
期才完成，在香港三天便能交貨。」
吳桉認為，香港發展有色金屬交易和融
資不單有助於鞏固國際金融中心地位，也

可以配合國家戰略需要。
「因為有色金屬很多都是
戰略物資，若有三成生產
量、三成市場在香港，加
上香港有很完善的金融中
心政策支持，未來話語權
也會慢慢增強。」吳桉相
信未來國際大宗商品交易
中心有望東移到香港。

港金公開喊價市場是指香
港金銀業貿易場（The Chi-
nese Gold and Silver Ex-
change Society）特有的傳統
交易模式。黃金交易規格為5
個司馬両為一條的99標準金
條，採用公開喊價的交易方
式，交易時段分為早市和午
市。
百多年來，香港九九金都
以公開喊價方式進行買賣，
尤其是每年新春假期後首個
交易日開市，更是儀式感十
足，可以說是香港百年金融
史的最佳見證者。

大宗商品是指可進入流通
領域但非零售環節，具有商
品屬性、用於工農業生產與

消費的大批量買賣的物質商品。在金融投資
市場，大宗商品指同質化、可交易、被廣泛
作為工業基礎原材料的商品，具備商品與金

融雙重屬性，是經濟社會發展的必需品，幾
乎所有社會生產部門都會受其影響。
大宗商品主要分為農產品類（小麥、玉
米、大豆等）、能源類（原油、天然氣、
煤炭）、金屬類（鋼鐵、銅鋁）及貴金屬
類。

大宗商品是社經發展必需品

交易安全誠信高 全球冀來分杯羹
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●雖然在香港發展金屬倉庫成
本較貴，但因為靠近內地，地
理優勢明顯。 港台供圖

話你知

●黃文彬（右二）指，香港乃至整個亞洲的黃金市場非常大。
港台供圖

●本地黃金精煉廠把回收的舊金熔化和提煉成大大小小的金
粒、金條。 港台供圖

●港金公開喊價市場是指香
港金銀業貿易場特有的傳統
交易模式。 港台供圖


