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「杭州六小龍」之一，具身智能機器人

企業宇樹科技（688836.SH），昨日在上

海科創板啟動首次公開招股（IPO）認購申

請。宇樹網上認購反應熱烈，宇樹科技公

布，回撥機制啟動後，網上發行最終中籤

率僅為 0.01809759%，遠低於長鑫科技

（688825.SH）0.47%的中籤率水平。據數

據服務商Choice統計，年內科創板新股的

上市首日平均漲幅為466.6%，若依此測

算，一旦中籤宇樹，一籤的盈利預計高達

35.2萬元人民幣，即約41萬港元。

●香港文匯報記者 周紹基

宇樹A股中一籤料賺41萬元
明日公布中籤號碼 網上中籤率不足0.02%

有關規劃許可申請的通知
現特通知新界坪輋丈量約份第84約地段第
4號A分段、第4號B分段、第4號C分段
及第6號B分段的擁有人，本公司計劃根
據《城市規劃條例》第16條，申請規劃許
可，擬議臨時貨倉存放建築材料和電子產
品及相關的填土工程，為期三年。
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根據宇樹科技於上海證券交易所公告，宇樹昨
日啟動網上、網下申購，發行價每股150.80

元人民幣，一籤500股，涉資約7.54萬元人民幣，
即約8.76萬港元。網上初始發行僅647.1萬股，網
上發行初步有效申購倍數約為8,288.82 倍，超過
100倍，回撥機制啟動後，網上最終發行數量增至
970.7萬股，約佔扣除最終策略配售數量後發行數
量 的 30.00% ， 而 網 上 發 行 最 終 中 籤 率 為
0.01809759%。周三（8月12日）發布中籤號碼。

上市後料受追捧
在「僧多粥少」下，宇樹料會接棒早前上市的

長鑫，成為內地科創板的核心熱點。此外，其原
始股東包括美團系（合計持股約9.65%）與紅杉中
國（持股約7.11%）料會成為贏家。隨着這家「人
形機器人第一股」登陸股市，早期押注的資本將
迎來巨大的財富收穫。
IPO完成後，按招股價計算，宇樹上市市值料
約為609.93億元（人民幣，下同），發行市盈率
高達219.2倍，遠超行業38.6倍的平均水平。宇樹
科技董事長王興興曾對超高市盈率作出回應，表
示業內主營業務與宇樹相近的可比上市公司，以
及擬上市公司都多數未實現盈利，而宇樹實現了
較強的盈利能力，尤其在人形機器人領域。
宇樹在過去3年的增長速度突出，2023至2025
年，宇樹營收從1.59億元一路攀升到16.99億元，
年複合增長率226.8%；扣除非經常性損益後淨利
潤，從虧損1,801.91萬元，至出現5.91億元盈利，

主營毛利率從44.2%漲到60.1%，其中人形機器人
毛利率高達63.2%。2025年經營性現金流淨額6.70
億元，賬上流動資金14.19億元，幾乎沒有有息負
債。
中信建投證券機械行業首席分析師許光坦對內

媒表示，在整個人形機器人賽道中，宇樹極為罕
見地實現了高營收、高利潤、高毛利的閉環。在
全球人形機器人公司普遍虧損的背景下，宇樹是
極少數在IPO前實現規模化盈利的企業。
不過，宇樹在招股書中，也表示了長期風險，

指出在市場需求方面，若通用機器人的商業化進
度與需求增長不及預期，或者公司產品技術未能
滿足下游行業需求，將導致公司營業收入增長進
一步放緩。
按照王興興的規劃，中短期內，人形機器人將

主要集中應用於科學研究、應用開發、教育教
學、文化表演、智能服務等領域。到中長期，人
形機器人的目標將是走進工廠車間、千家萬戶，
為工業、家庭及社會場景提供相關服務。

核心商業化指標受關注
現實中，人形機器人在服務領域的應用顯然仍

處於初期階段。此前上海證券交易所對宇樹進行
了兩輪審核問詢，復購率與應用落地質量是交易
所重點關注的核心商業化指標。宇樹人形機器人
收入的73.6%來自科研教育，行業應用只有9%，
其中50%至70%還是「企業導覽」。換言之，公
司需要論證其人形機器人的真實需求。

香港文匯報訊（記者 周紹基）內地「人形機器
人第一股」宇樹科技（688836.SH）已正式開啟科
創板申購，但由於科創板有入場資格限制，港人要
認購須持有內地A股賬戶，而要申請A股賬戶，也
需持有在內地住滿半年的港澳居民居住證等條件，
絕大部分香港股民都無緣科創板「打新」，但香港
股民或可退而求其次，可間接投資影子股，搏搭宇
樹的「順風車」。

多隻港股為戰略投資者
例如，香港股民可從宇樹的重要戰略投資者為切

入點。美團（3690.HK）便透過旗下漢海信息技
術、Galaxy Z及成都龍珠等主體，合計持有宇樹約
9.6%股權。騰訊（0700.HK）亦現身戰略配售股東
名單，獲配發90.32萬股。另外，首程控股（0697.
HK）亦通過旗下管理的北京機器人產業發展投資
基金，在宇樹發行前便持股約3.8%，對應市值約
23億元，是目前已知直接持股比例最高的香港上市
公司。
據了解，首程已不是傳統意義上的停車場運營

商，而是通過「投資+產業+應用」模式，深度參
與物理AI賽道。數據顯示，截至2025年末，首程
在泛機器人產業鏈累計投資已超20億元人民幣，
覆蓋宇樹、銀河通用、星海圖、智子芯算、墨現科

技、星動紀元等20餘家企業，投資組合估值增長
約4倍，賬面浮盈超80億元。日前，該公司又聯合
多方發起設立北京市前沿科創新興未來產業股權投
資基金中心，持續加碼物理AI。

智能機器人板塊或受惠
隨着宇樹IPO進入申購倒計時，首程正迎來「價
值兌現+持續孵化」的估值重塑窗口。對於無緣A
股打新的投資者而言，這股份或許是分享人形機器
人產業紅利的另一條路徑。
此外，港股方面亦有不少影子股可供選擇，其
中，優必選（9880.HK）是號稱的港股「人形機器
人第一股」，越疆（2432.HK）則是輕量級協作機
器人與具身智能機械臂龍頭。此外，速騰聚創
（2498.HK）、禾賽（2525.HK）、地平線機器人
（9660.HK）等則是具身智能核心組件商。
iFAST Global Markets副總裁溫鋼城表示，人形
機器人這領域，很多都仍在研發及科研階段，要
人形機器人成為「家電」，未來還有一段很長的
路要走。他認為，內地不少科創企業是配合國家
發展戰略的重心，政策傾向先在內地上市，日後
再考慮到港股集資，為「出海」部署，所以他呼
籲香港投資者不用心急，未來會有機會投資內地
高新科技股。

港股民可吼影子股 搏搭宇樹「順風車」

香港文匯報訊（記者 孫曉旭）特區政府上周（8
月6日）宣布，於基礎建設債券計劃下推出新一批
（第11批）銀色債券，並將於8月21日（星期五）
起正式接受認購。該批銀債最高發行額達550億港
元，設有4.25厘的保證息率，為歷來第二高水平。
多家銀行已率先公布認購費用全免優惠，市場普遍
預期認購反應熱烈。
恒生銀行昨宣布，為方便長者客戶，提供全方位
線上線下認購渠道，包括恒生Mobile App、網上理
財、電話理財及分行遞交認購表格；並豁免全部相
關費用，包括認購手續費、託管服務費、代收利息
費、到期贖回手續費、提前贖回手續費、債券轉入
費及債券轉出費。恒生銀行投資及財富管理部主管
連錦東表示，考慮現時市場利率及投資氣氛，新銀
債對追求穩定收益和低風險的長者客具吸引力。

料逾30萬人認購 籲需量力
中銀香港宣布，認購是次銀債相關認購費用全

免，包括豁免0.15%認購手續費、保管費、轉入轉
倉費、轉出轉倉費、代收利息費；以及不設存入
費、提早贖回費及到期贖回費。客戶在認購期內，
可透過中銀香港手機銀行、網上銀行、認購熱線
及全線分行認購。中銀香港個人金融產品部總經
理周國昌指出，地緣政治局勢持續波動，對經濟及
通脹等形成不穩定性，而銀債能夠在3年期內鎖定
保底息率，具有穩定性，料今年仍有很大機會突
破30萬人認購。他建議投資者按自身資金需求量
力認購，資金流動性寬鬆人士可考慮認購20手至
30手。
滙豐香港表示，繼續提供一系列手續費豁免優

惠，包括認購手續費、存入費、託管服務費、代收
利息費、提早贖回債券費、到期贖回債券費。滙豐
香港資本市場及證券服務部主管黃子卓表示，市場
對美國聯儲局加息預期已反映在定價之中，4.25厘
定息已經覆蓋加息帶來的利率波動影響，即使後續
美息走高，銀債收益依然具備競爭力。
渣打香港公布，將為認購銀債的客戶提供多項收
費豁免，包括手續費、提前贖回、託管服務、代收
利息、贖回到期債券。客戶可透過網上銀行及分行
遞交認購申請。
今批銀色債券的認購期為2026年8月21日上午9

時至9月4日下午2時，申請資格為1967年12月31
日或之前出生並持有效香港身份證的市民。債券年
期3年，每手1萬元，每半年派息一次，保證息率
4.25厘。

香港文匯報訊（記者 岑健樂）近期香港
IPO市場持續興旺，不少內地高新科技企
業（特別是與人工智能產業相關的企業）
都有意來港上市。在上交所上市的內地人
工智能晶片設計商摩爾線程（688795.SH）昨
於上交所發表公告，表示為深化公司的國
際化戰略布局，持續吸引並集聚優秀的研發
與管理人才，進一步提升公司治理水平和核
心競爭力，公司擬發行境外上市外資股（H
股）股票並申請在港交所主板掛牌上市。
摩爾線程指出，截至目前，公司正積極
與相關中介機構就本次發行上市的相關工
作進行商討，除本次董事會審議通過的相
關議案外，其他關於本次發行上市的具體
細節尚未最終確定。本次發行並上市能否
通過審議、備案和審核程序並最終實施具
有重大不確定性。公司將依據法律法規相
關規定，根據本次發行並上市的後續進展
情況及時履行信息披露義務。

恒指兩連升 逼近26000關
至於港股方面，受惠於上周五美股三大
指數全線上升，以及A股表現持續向好，
昨日大市表現良好。恒指收報25,937點，升
269點或1.05%，連升兩個交易日。大市成
交2,402億元。國指昨收報8,621點，升90
點或 1.06%。恒生科技指數昨收報 4,919
點，升61點或1.26%。新經濟股普漲。阿里
巴巴（9988）收報126.7元，升2.34%。騰訊
（0700）收報481.4元，升0.54%。美團（3690）
收報93.9元，升1.84%。小米（1810）收報
27.62元，升2.07%。京東集團（9618）收報
130.4元，升2.27%。展望後市，耀才分析
團隊表示，只要恒指能持續守住25,200點
水平，後市整體表現將有望改善。

香港文匯報訊 2026年國際環保博覽（Eco Expo
Asia）將於今年10月26日至29日在亞洲國際博覽
館舉行。本屆博覽以「連結全球、共創可續未來」
為核心理念，進一步鞏固香港作為全球環境保護與
可持續發展領域的領先平台地位。據悉，特區政府
在博覽推出「巴士及的士綠色轉型路線圖」，計劃
資助購置600輛電動巴士及3,000輛電動的士，作為
推動綠色交通、減少交通領域碳排放的重要策略。
展會由香港貿發局與法蘭克福展覽（香港）聯合
主辦。展會預計匯聚全球參展商、專業買家、各國

政府代表、行業專家及永續倡議者，共同探討創新
綠色解決方案。博覽將設立多個專業展區，涵蓋數
大核心領域，包括：新能源與能源效益、空氣質
素、水處理及水質管理、循環經濟與廢物管理、綠
色建築技術與服務、綠色金融及ESG相關服務、綠
色智慧出行、環保產品以及初創專區。

新能源是今年博覽亮點
新能源是今年博覽的亮點之一，參展商將展示最

新的交通運輸清潔能源解決方案。這一焦點反映了

整體市場大趨勢。近年來，中國內地持續加速綠色
轉型，電動車（EV）產業亦加速擴展，以契合國
家承諾到2030年將單位GDP碳排放量在2025年的
基礎上降低17%。
上屆展會共吸引來自13個國家及地區的約340家
參展商、來自118個國家及地區的逾11,000名買
家、17個國家及地區展館，以及約200名來自世界
各地的關鍵政府官員。此外，香港特區政府亦特別
邀請了來自柬埔寨、緬甸及斯里蘭卡等「一帶一
路」沿線國家和地區的準政府代表與官員出席。

宇樹科技申購詳情
發行價格
申購單位
中籤繳款金額
申購日期
中籤繳款日

港澳居民認購

150.80 元人民幣 / 股

500 股（一籤）

75,400 元人民幣（一籤）

8月10日

8月12日
香港券商不支援滬港通（北向交
易）A股新股申購；須在內地券
商開立港澳居民A股證券賬戶認
購。條件須持有住滿半年的港澳
居民居住證、本人名下內地第一
類銀行卡，同時賬戶申請前20個
交易日，證券 + 資金賬戶日均資
產≥50 萬元人民幣。
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國際環保博覽10月登場 政府擬資助購電動巴士的士

銀債認購料熱烈 銀行推「全免」優惠

香港文匯報訊（記者 周紹基）恒指公司昨日刊
發諮詢文件，就恒生科技指數可能作出的修訂方案
徵詢市場意見，包括建議擴大指數的科技主題範
圍、調整成份股挑選機制，以及增加成份股數目，
以緊貼科技發展，保持代表性。市場人士可於9月
18日或之前提交意見。

10隻以收入增長作挑選
恒指公司建議，將科指成份股數目由30隻增至50
隻，並引入分組選股機制。選股範疇將限於恒生綜
合大中型股指數成份股，以及按「市值」及「收入
增長」組別挑選，分別佔40隻和10隻。換言之，
市值排名最高的40隻科技股份，會被選為科指成份

股；如未能經上述途徑入選，則在合資格股份中，
選取收入增長排名最高的10隻股份成科指成份股。
另外，諮詢文件建議取消科指的行業要求，將修

訂六大科技主題為數碼平台及解決方案、人工智
能、先進硬件、機器人及自動化、雲端，以及前沿
科技。六大主題下的子主題擴展至24個，新增航天
及衛星科技、量子計算及先進材料等。
科技指數可能作出的修訂，預計將於9月底公
布，並於截至9月30日的指數檢討中實施，但仍須
指數顧問委員會在考慮諮詢意見後作出最終決定。
任何相應的指數成份股變動將於12月的指數調整生
效。
科指旨在為香港科技板塊提供具代表性及可投資

的基準。自科指於2020年推出以來，香港上市科技
公司的格局出現顯著變化。例如自2021年起，港股
科技板塊主要集中於與互聯網業務相關的兩個科技
主題，即「網絡」及「電子商貿」；到了2026年，
從事先進硬件及提供人工智能相關解決方案的上市
公司數目不斷增加，「數碼」及「智能化」科技主
題的重要性便顯著提升。此外，特專科技公司相繼
在港上市，亦進一步擴闊科技投資標的。

將納入更多硬科技公司
就科技板塊近年來的快速發展，恒指公司建議，

擴大合資格科技主題範圍並取消行業限制，以更充
分迎合科技板塊持續擴闊的市場趨勢。

恒指公司建議科指成份股增至50隻


