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香港香港GDPGDP
近兩年半表現近兩年半表現

香香港GDP季度分項表現

本港生產總值
貨物出口
服務輸出
私營機構投資
私人消費
政府消費
公營部門投資

2024年
Q1
2.9%
7.3%
9.3%
-2.7%
1.4%
-1.4%
2.2%

Q2
3.0%
8.0%
0.2%
-8.5%
-1.5%
1.4%

26.7%

Q3
2.1%
4.6%
1.6%
0.9%
-0.7%
1.4%

19.1%

Q4
2.5%
1.9%
5.2%
-1.0%
0.2%
1.9%
-1.0%

2025年
Q1
3.2%
8.7%
6.0%
-0.3%
-0.7%
0.4%
1.3%

Q2
3.3%

11.4%
8.0%
7.4%
2.4%
2.5%
-7.0%

Q3
3.8%

12.0%
6.4%
8.1%
2.4%
1.9%
-1.6%

Q4
4.0%

15.4%
4.7%

14.6%
2.5%
1.5%
5.8%

2026年
Q1
5.9%

23.8%
3.3%

10.0%
4.9%
2.8%

28.9%

Q2
4.3%

28.9%
3.4%

19.4%
2.8%

變化少於0.05%
-22.9%

受惠於私營機構投資開
支上升

香港
最新經濟亮點
上半年經濟 +5.1%

近五年來最強勁

基於上半年較預期強勁
的實際數字及短期展
望，上調增長預測

全年經濟增長預測 +3.5%至+4.5%

貨物出口 +28.9%
受惠於人工智能相關產
品需求殷切，增速加快

服務輸出 +3.4%
受惠於訪港旅客
增長，以及對
香港金融及商
業服務穩定需求，
持續擴張

私人消費 +2.8%
連續第五個季度擴張

投資開支 +4.4%

●責任編輯：卓賢 ●版面設計：鄭世雄A1 要聞

香港上半年GDP增5.1%五年最勁
AI產品出口及投資開支成引擎

政府上調全年預測至4.5%

A2

五年規劃收1.6萬份意見
支持對接國家戰略發展

A6

港與湘藏魯首簽合作備忘
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受惠於出口、內需、服務輸出及私人消費等增長支持，香港經濟

在第二季繼續蓬勃擴張，連續第14個季度錄得增長。特區政府昨

公布，第二季實質本地生產總值（GDP）按年增長4.3%，上半

年實質本地生產總值按年增長5.1%，是近5年來最強勁的半年

度表現。特區政府表示，受惠於上半年強勁表現，將全年實

質GDP增長預測由2.5%至3.5%，向上修訂至3.5%至

4.5%，即使下半年增長稍為放緩，全年增長預期仍處於

過去十年較佳水平。 ●香港文匯報記者莊程敏

香港文匯報訊（記者 周紹基）香港特區政府上調
今年全年GDP增長預測至3.5%至4.5%，可見經濟表
現向上趨勢持續。近期多家大行已上調香港全年經
濟增長預測，可達到4.5%。滙豐環球投資研究早在
上周已發表最新報告指出，香港穩固的基本面支持
下，將今年香港經濟增長預測上調至4.5%，認為人
工智能（AI）帶動的需求是一項關鍵且將持續的順
風。另一大行瑞銀把香港今年GDP增長預測由之前
預測的3.3%上調至4.5%。

滙豐：AI相關需求支撐出口
滙豐環球投資研究大中華區高級經濟師辛怡然在
其報告中指出，香港第二季經濟表現強於預期、貿
易往來持續帶來順風，以及內需動力維持強勁，是
滙豐環球將香港今年GDP增長預測上調至4.5%的主
因。儘管外部環境出現波動，香港貨物貿易仍保持

韌性，上半年出口按年增長 26%，入口按年增長
30%。鑑於香港對半導體的參與度極高（佔貨物貿易
40%以上），認為人工智能（AI）帶動的需求是一項
關鍵且將持續的順風。此外，住宅物業價格在上半
年較2025年底上漲7.9%；基建加速發展特別是北部
都會區等的推動，香港的投資預計將進一步加強。

瑞銀：五年規劃提升中長期增長
另外，瑞銀高級亞洲及中國經濟分析師鄧維慎指
出，香港今年GDP增長預測可由之前預測的3.3%，
上調至4.5%，相信五年規劃的制定及落實，將有助
穩定香港在不同商業周期中的增長表現，並於中長
期提升潛在趨勢增長。
野村亦表示，香港金融及住宅物業市場復甦，將成

為推動私人消費開支增長主要動力。私人投資增長可
能放緩，但仍將保持穩定並有助改善營商氣氛。

特區政府經濟顧問范婉兒昨日於記者會上表示，
展望未來，香港經濟2026年下半年應可見穩健

增長。全球對人工智能相關電子產品的需求旺盛，
料繼續支持香港商品貿易表現，相關物流服務亦應
受惠於此良好勢頭。服務輸出預期會受惠於訪港旅
客持續增長，以及對本港金融及商業服務的穩定需
求。受勞工市場情況穩定，以及營商和消費氣氛堅
穩所支持，內部需求料會維持強韌。

AI相關產品出口勁增逾六成
按本地生產總值各個主要組成部分分析，第二季
貨物出口總額錄得28.9%的實質升幅，較第一季的
23.8%進一步加快。其中，人工智能相關產品的出口
增長尤為顯著。在全球人工智能投資熱潮的帶動
下，香港作為重要的科技產品貿易樞紐明顯受惠，
人工智能相關產品目前已佔香港整體商品出口約七
成，其出口貨值在第一季度錄得41.5%的增長後，第
二季進一步躍升至63.7%。
數據又顯示，內部需求在消費及投資兩方面均維持
強韌。私人消費開支在第二季連續第五個季度擴張，
按年實質穩健上升2.8%。整體投資開支按年實質進一
步上升4.4%，受私營機構投資開支進一步顯著上升所
支持。私人投資方面已連續三季實現雙位數增幅，第
二季增長達19.4%。香港交易所的融資平台角色凸
顯，由2025年12月至2026年5月，與科技或人工智
能相關的首次公開招股（IPO）集資額達979億港
元，佔同期新股總集資額的55%。截至今年7月1
日，香港整體IPO集資額位居全球第二，另有485家
公司正在申請上市，前景依然正面。
然而，第二季消費物價通脹稍微上升，主要受國際
油價高企影響，但與房屋相關的項目價格保持溫和。
撇除政府一次性紓緩措施效應後，基本綜合消費物價
指數僅上升1.7%，較上一季的1.4%稍有加快。相較於

區內其他
經濟體（如
菲律賓通
脹 6.8%、
越南通脹
5.3%），香
港受到的影響相對輕微。

高油價影響滯後 通脹風險可控
范婉兒預計，全球對人工智能相關產品的旺盛需

求預計將持續，下半年香港經濟將持續穩健成長，
商品出口及投資將持續受惠於此熱潮。消費物價通
脹在未來幾個月可能因油價高企的滯後影響而緩慢
反映，但其他範疇價格溫和，整體通脹風險可控。
主要下行風險包括中東地緣政治局勢不明朗可能影
響國際能源價格與環球通脹，以及主要經濟體的貿
易措施。考慮到所有因素，政府將2026年全年經濟
增長預測由2.5%至3.5%上調至3.5%至4.5%，基本
通脹預測則維持不變。
對於市場關注美國貨幣政策的影響，范婉兒認為，
即使聯儲局在年底前可能進行約25個基點的微幅加
息，其對香港今年整體經濟的影響將屬相對輕微。至
於第二季政府消費及投資開支出現波動，她表示這主
要受政府大型工程項目的階段性付款周期影響，而非
政策大幅轉向。政府投資開支今年整體保持中性，季
度間的波動屬於項目執行進度的正常表現。

香港文匯報訊（記者 莊程敏）香港經
濟表現中，私人消費是一個重要支撐，
儘管第二季私人消費開支零售升幅較第
一季放緩，市場甚至有部分調查數據顯
示消費信心波動，但政府經濟顧問范婉
兒重申，企業經營及就業市場的實際表
現依然穩健。她表示：「穩定的勞工市
場、理想的就業收入增長，以及良好的
資產市場氣氛，均為私人消費提供堅實
支撐，預計私人消費開支將繼續保持溫
和且穩健的增長。」香港經濟目前正處
於「穩增長、調結構」的關鍵階段。

境外開支微跌 消費或回流
范婉兒續指，私人消費開支連續五季
增長，但增幅較為溫和。第二季按年實
質上升2.8%，較第一季的4.9%放緩。耐
用消費品開支連續四季錄得雙位數強勁
增長，顯示住戶仍願意作較大額的非必
要消費。本地居民在境外的開支狀況在
第二季轉為輕微下跌0.4%，反映部分消
費可能回流本地市場。穩定的勞工市場
提供了支持，經季節性調整的失業率維
持在3.7%，與上季持平；整體勞動收入
同比增長3.4%，較上一季加快。
無可否認，消費模式正持續地轉變，
她引述數據指出，2026年上半年網絡零
售銷售增長達28%，明顯快於整體零售
銷售約10%的增幅。值得注意的是，純
粹依賴網絡銷售（無實體店）的渠道佔
網絡整體銷售的比例，已從 2023 年的
42%升至目前的53%。
范婉兒強調，香港經濟正處於「穩增

長、調結構」的關鍵階段。儘管面臨地
緣政治及貿易環境的不確定性，但憑藉
穩固的勞工市場基礎及在新質生產力持
續發展，特別是AI領域的布局，香港經
濟下半年仍具備持續擴張的動力。

香港文匯報訊（記者 莊程敏）第二季勞工
市場維持穩定，經季節性調整的失業率維持在
3.7%，與上一季相同。就業不足率亦維持在
1.6%不變。全職僱員（不包括外籍家庭傭工）
平均每月就業收入以名義計算繼續錄得按年增
長，上升2.3%。針對市場關注人工智能對本地
就業市場的影響，政府經濟顧問范婉兒認為是
互補多於取代。
她引用國際貨幣基金組織（IMF）的分析指
出，香港約有55%的工作崗位會受到AI技術影
響。在這些受影響的職位中，約有29%屬於
「互補性較強」，即AI能顯著提升工作效率與
創造新職位；只有26%屬於「取替性較高」的
重複性文職工作。她強調，外界不應僅聚焦於
AI的取替風險，更應重視其對生產力提升的正
面推動作用。

AI賦能產品令企業資本開支大增
另外，經濟合作與發展組織（OECD）估
計，人工智能企業的資本開支由2024年不足
6,000億美元，大增逾三成至 2025年約 8,000
億美元，並預計在2027年年底前將突破1.2萬
億美元。在香港，私營機構在購置機器、設
備及知識產權產品的投資在 2025 年錄得
34.6%的顯著增長，並於2026年上半年進一步
加快增長38.4%，部分是受到企業和消費者採
用人工智能賦能產品和服務的數量急增所帶
動。
對於市場憂慮AI相關需求熱潮會否隨時「退
燒」，范婉兒表示，目前半導體銷售等領先指
標顯示，相關產業需求在短期內並未見到急速
放緩的跡象。她指政府會密切關注地緣政治及
貿易風險，在短期數據支持下，出口增長動力
依然強勁。

看好出口 大行齊上調全年經濟預測

失業率持平
AI技術屬互補多於取代
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●范婉兒（中）昨日表示，香港經濟2026年下半
年應可見穩健增長。 香港文匯報記者莊程敏 攝
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