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華虹宏力濰柴染藍
稀宇智譜大熱倒灶

藍籌增至95隻 分析：兼顧硬科技與實體經濟權重平衡
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恒指公司昨日收市後宣布季檢結果，藍籌新貴名單

令市場感到意外。藍籌股加入華虹宏力（1347）與濰

柴動力（2338），並無股份被剔出，令藍籌數目由

93隻增至95隻。稀宇科技（MINIMAX，0100）、紫

金黃金國際（2259）與智譜（2513）則大熱倒灶，未

能入選。市場認為這次季檢結果，是做到了硬科技與

實體經濟權重的平衡，未因部分市場意見而硬塞純AI

股進恒指成份股。兩隻藍籌新貴股價亦造好，華虹宏

力昨收報114.8元，升2.592%；濰柴動力收報33.42

元，升4.112%。 ●香港文匯報記者 岑健樂

科指成份股加入天數智芯（9903），同時剔出同程旅行
（0780），成份股數目維持30隻。國指成份股沒有變

動，成份股數目維持50隻。至於恒生綜指方面，該指數加入
61隻股份，剔除15隻股份，令成份股數目由534隻增加至580
隻。所有變動將於9月7日起生效。另一方面，恒生生物科技
指數加入德適生物（2526），同時剔出和黃醫藥（0013），成
份股數目維持30隻，相關變動將於9月14日起生效。
對於恒指公司昨日收市後宣布的季檢結果，資深財經分析師
熊麗萍昨接受香港文匯報訪問時表示，對市場而言，華虹宏力
與濰柴動力晉身藍籌股「有少少意外」，因為它們在季檢結果
公布前，受到的關注相對較少，因此近日股價走勢亦相對較
弱。因此，她預期季檢結果公布後，將對相關股份的短期走勢
「有少少幫助」，但中長期而言，相關股份的股價表現，需要
視乎它們的基本面是否良好。

反映重視高端製造業
不過，市場人士認為，今次季檢結果是強調了硬科技與實體
經濟權重的平衡，恒指公司並未因部分市場意見而硬塞純AI
股進恒指成份股。華虹宏力作為半導體晶圓代工龍頭成功「染
藍」，延續了恒指持續提升硬科技及高端製造業代表性的趨
勢，符合資本市場對半導體板塊長期價值的預期。濰柴動力作
為內地重型卡車、發動機及智能物流裝備的龍頭企業，入選藍
籌反映出恒指在追求科技硬核（如同步納入的華虹宏力）的同
時，亦重視高端製造業與實體經濟龍頭的代表性。濰柴具有穩
健現金流與高股息特質，有助於平衡大市的整體防守力與收益
率。
儘管大熱倒灶，但稀宇科技、紫金黃金及智譜在恒指季檢結
果公布前，股價都大幅造好。其中，稀宇科技收報347.2元，
大升 11.856%；智譜收報 1,129 元，升 10.362%；紫金收報
160.3元，亦大升8.092%。

恒指5連升 重上26000關
至於港股大市表現方面，恒指昨日延續早前強勢，最終收報
26,009點，升 310點或 1.21%，連升 5個交易日。大市成交
2,572億元。國指收報8,634點，升86點或1.01%。恒生科技指
數收報4,766點，升65點或1.4%。總結全周，恒指累升892點
或3.55%；國指累升293點或3.52%；恒生科技指數累升58點
或1.24%。
昨日新經濟股表現分歧。其中，阿里巴巴（9988）於季度業

績公布後股價表現疲軟，收報 123 元，跌 2.54%。騰訊
（0700）收報457元，升1.24%。美團（3690）收報85元，跌
0.99%。小米（1810）收報 29.02 元，升 4.54%。京東集團
（9618）收報 115.2 元，升 0.61%。百度集團（9888）收報
93.2元，升1.14%。
展望後市，熊麗萍表示，近日港股表現良好，若本月下旬多
隻內銀股與內險股的中期業績表現良好，將有助帶動投資氣
氛，因此她預期恒指未來或有望上試本月初的高位（接近
26,200點）。

香港文匯報訊（記者 黎梓田）港交所
全資附屬公司聯交所昨日宣布，將實施一
項短期豁免，在符合一定條件及保障措施
的情況下，合資格新上市申請的有效期由
遞交上市申請表格之日起計，由6個月延
長至12個月（下稱「短期豁免」）。
港交所上市主管伍潔旋表示，港交所
致力不斷提高香港上市機制的效率和競
爭力，同時堅守嚴格的監管標準和保障
公眾利益。在證監會的支持下，此次延
長有效期是在聯交所與證監會於2024年
10月推出的優化審批流程時間表基礎上
更進一步，為申請人管理上市時間表提
供更大靈活性，支持更加專注和高效的

申請流程。

為申請人提供更大靈活性
短期豁免將為申請人、保薦人及其顧問

管理上市時間表提供更大靈活性，並減少
重新提交上市申請的頻率和後續反覆更新
檔案及材料的負擔，讓他們可以集中精力
保障申請材料及上市檔案的品質。
此項調整不會改變聯交所現行的監管標

準或投資者保障。獲得延長有效期的申請
人仍須遵守所有適用的《上市規則》，並
提供完整及最新資訊（包括最新業務及財
務資訊），以便監管機構能夠適當評估每
宗申請，投資者能夠作出知情決定。

新上市申請有效期延長至12個月

香港文匯報訊（記者 周曉菁）新一批
銀色債券昨日起開售，保底息達4.25厘，
為歷來第二高，且高於市面上的一般銀行
定存利息，極具吸引力，昨日多間銀行的
首日申購破紀錄。滙豐發言人昨表示，首
日認購反應非常熱烈，認購金額及申請宗
數較去年同日均接近倍增，亦創下自
2006年推出以來11期銀色債券中該行錄
得的首日最高紀錄。
滙豐發言人還指，該行同時觀察到客戶
透過數碼渠道認購的趨勢持續上升，尤其
是經滙豐香港流動理財應用程式遞交申
請。約五分之一申請人為首次透過滙豐認
購銀債，反映最低4.25厘息率的吸引力，
以及該行數碼渠道帶來的便利。

信銀：有數宗100萬認購申請
中信銀行（國際）表示，昨日接獲的認
購申請宗數及金額均較上一批銀色債券認
購首日上升逾1倍，並有數宗100萬元的
認購申請。該行個人及商務銀行業務財富
管理執行總經理吳兆龍稱，銀債發行人為
特區政府，投資產品風險較低，加上投資
者可選擇提早贖回以取回本金金額加累計
利息，靈活性高。在當前利率走勢及通脹
預期充滿不確定性的宏觀環境下，新一批
銀債保證息率不少於4.25%，較上一批為
高，相信對尋求穩定收入的中長線投資者
而言有一定吸引力。
中信銀行（國際）就新一批銀色零售債
券推出「七免」優惠，包括豁免認購手續
費、債券託管費、轉倉費（轉出及轉
入）、利息代收費、提早贖回費及到期贖
回費。
中銀香港銀債首日認購反應踴躍，認購
人數及金額均創新高。中銀香港個人金融
產品部總經理周國昌亦指，新一批銀債的
保底息率4.25厘，較現時一般銀行約2至
3厘的定期息率吸引，且具有穩定性及可
預期性，加上可隨時提出贖回，100%取
回本金，相信認購會受到熱烈歡迎。該行
料，會有超過30萬名合資格人士認購，
或破之前最高認購紀錄。

專家建議認購20至30手
另有專家預計，新一批銀色債券認購金
額及人數有望超越去年，再創歷史新高，
建議可認購20至30手。
回顧過往銀債，2023年銀債的保底息
達5厘，為歷來最高。在認購人數及金額
方面，則以去年逾37萬人及982億元，雙
雙創歷來最高紀錄。但去年最終每人最多
獲派17手，為2022年以來最少。

香港文匯報訊（記者 孫曉旭）中國人民銀行昨日
公告，為豐富香港高信用等級人民幣金融產品，完善
香港人民幣收益率曲線，根據人行與香港金管局簽署
的《關於使用債務工具中央結算系統發行中國人民銀
行票據的合作備忘錄》，人行下周二（8月25日）將
通過金管局債務工具中央結算系統（CMU）債券投
標平台，招標發行2026年第七期和第八期中央銀行
票據。
第七期中央銀行票據期限3個月（91天），為固定
利率附息債券，到期還本付息，發行量為人民幣150
億元，起息日為2026年8月27日，到期日為2026年
11月26日，到期日遇節假日順延。
第八期中央銀行票據期限1年，為固定利率附息債
券，每半年付息一次，發行量為人民幣150億元，起
息日為2026年 8月 27日，到期日為2027年 8月 27
日，到期日遇節假日順延。以上兩期中央銀行票據面
值均為人民幣100元，採用荷蘭式招標方式發行，招
標標的為利率。
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香港文匯報訊（記者 周曉菁）內地運動品
牌競爭激烈，李寧（2331）副總裁及首席財務
官趙東升昨在業績會議上指出，將全年收入目
標調整為低單位數增長；淨利潤率目標為中至
高單位數水平。下半年挑戰依舊存在，會以謹
慎嚴肅態度應對市場挑戰。

內部降本增效 不會加大促銷
李寧執行董事兼聯席行政總裁錢煒指出，面
對市場競爭，公司從二季度開始已積極調整運
營節奏，在深耕核心品類的同時，內部大力推
進降本增效，有效帶動上半年毛利率上升0.9
個百分點至50.9%。下半年會以控制風險及確
保經營質量為首要任務，絕不單純為追求流水
規模而加大促銷或放棄利潤，為下半年及明年
的發展減輕負擔。
談及市場上的運動品類趨勢，錢煒認為，品
牌基石依舊以跑步、籃球等核心專業運動為
主，徒步、Hyrox等新興運動會為公司帶來增
量空間。未來將進一步拓展戶外及「金標」系
列等運動生活服裝，滿足不同場景的穿搭需
求。
對於批發渠道管理，他表示，下半年形勢嚴

峻，維護經銷商體系的健康發展是重中之重。
已建立高頻溝通機制，透過多元渠道加速庫存
消化並提供客製化支持，不轉嫁庫存壓力，確
保渠道長期盈利能力。

上半年多賺4.5% 中期息35.12分
上半年，李寧收入按年升約3%至152.4億元

（人民幣，下同），股東應佔溢利增加4.5%
至18.16億元。每股基本收益70.4分，派中期
息每股35.12分，按年增4.55%，派息率維持
在50%。李寧昨收報14.25港元，跌1.45%。

香港文匯報訊（記者 莊程敏）平保（2318）今年上
半年股東應佔盈利錄925.85億元（人民幣，下同），按
年增長36.1%，派中期股息0.98元，增長3.2%。期內壽
險新業務價值按年上升11.25%，惟單計第二季下跌約
1.8%。平保聯席首席執行官郭曉濤昨於業績會上指
出，中國壽險行業正處於黃金發展期，並對今年全年以
及未來2至3年的新業務價值持續增長很有信心。
郭曉濤亦表示，在目前的低利息環境下，壽險是唯一
能提供長期、穩定且有「保底收益」的產品。集團除代
理外，發展銀保、社區網格等均衡渠道，是新業務價值
能夠長期持續穩定增長重要驅動因素，該行亦會匹配保
障型、儲蓄型和養老型產品的均衡配置，從而滿足客戶
在不同的年齡階段、財富水平的保障理財、資產傳承不
同需求。該行還有差異化產品如健康管理、居家養老
等，有助在金融同質化時代加強競爭力。

內地居民投保取態轉到分紅險
他續指，內地居民為提升收益，投保取態由傳統險轉
到分紅險。現時資產負債管理，亦全面轉向支持分紅保
單，未來會繼續尋找優質高息股，同時，為爭取更佳的
回報，平保亦陸續買入增長股，長期看好人工智能、高
端製造、醫療、能源等行業，同時亦會透過和私募基金
合作，在一級市場參與投資。

平保首席財務官付欣指出，上半年平安產險保費收
入達1,788億元，同比增長4%，增速領跑市場。順應
低利率環境，分紅型產品佔比持續提升，上半年新業
務中分紅型產品佔比已超過50%，有效穩定了資產負
債匹配。同時，長繳期、高價值的業務佔比顯著提
高，代理人新業務價值率同比提升3.5個百分點。另
外，不良貸款率保持在1.05%的優良水平，不良貸款
生成率為1.13%，資產質量大盤穩固，為未來增長奠
定堅實基礎。
她續指，截至2026年6月底，平安集團旗下平安壽險

與平安產險的核心償付能力充足率與綜合償付能力充足
率均保持在行業優良水平，遠高於監管要求。公司將通
過優化的資產負債管理，確保產品經營水平的健康與穩
定。

市場競爭激烈 李寧調低全年收入目標平保：壽險處黃金期 料新業務價值未來3年持續增
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●李寧調低全年收入預測。左一為執行董事兼
聯席行政總裁錢煒。 網上截圖

人行下周在港發央票
涉額300億元人民幣

●濰柴動力作為內地重型卡車、發動機及智能物流裝備的龍頭企業，入選藍籌反映出恒指重
視高端製造業與實體經濟龍頭的代表性。 資料圖片
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最新染藍股票摘要
股份 昨日收市價 一手入場費 上市日期

華虹宏力（1347） 114.8元 114,800元 2014年10月15日

濰柴動力（2338） 33.42元 33,420元 2004年3月11日

整理：香港文匯報記者 岑健樂


