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今年IPO額已超去年
港交所拓多元資產平台

香港文匯報訊（記者 莊程敏）香港金融服務
界昨於香港會議展覽中心舉行酒會，慶祝中華
人民共和國成立77周年。行政長官李家超昨以
視像形式致辭時指：「七十七年來，國家加快
建設金融強國，人民幣國際化穩步推進，資本
市場雙向開放持續深化，互聯互通機制不斷拓
展。國家穩步擴大金融高水平開放，為全球投
資者提供廣闊機遇，國際影響力顯著提升，讓
每一位中華兒女深感驕傲。」
李家超續指，香港是全球最具競爭力的經濟

體之一，在「一國兩制」下擁有內聯外通的優
勢，會持續深化內外金融市場的互聯互通。在
日前發表的新一份施政報告，特區政府推出多
項措施，鞏固香港作為全球資金融通樞紐的地

位。除了繼續優化證券市場，推動金融科技和
綠色金融，政府亦積極發展人民幣和大宗商品
交易業務，並強化風險管理中心，進一步豐富
國際金融中心的內涵。

研擴展「債券通」南向通產品
在人民幣業務方面，他表示，香港將進一步

擴大「點心債」市場，探索將「債券通」南向
通產品的範圍，擴展至更多港幣及人民幣債券
相關產品。
同時，香港將繼續與「一帶一路」沿線國家

及新興市場深化金融合作，發揮作為全球最大
離岸人民幣樞紐的關鍵作用，助力國家「雙循
環」發展戰略。

「黃金專線」一站式協助海內外金商
針對大宗商品及黃金市場，李家超稱，香港

將構建大宗商品交易生態圈，並加速建立國際
黃金交易市場。其中，香港黃金中央清算及結
算系統預計將於2027年第一季正式啟用。政府
將設立「黃金專線」，一站式協助海內外金商
參與香港黃金交易生態圈，並成立「大宗商品
交易聯合工作組」，聯同金融監管機構，全方
位審視市場機遇及跨交易所合作機會，把握黃
金市場強勁的發展勢頭。
在風險管理方面，李家超提到，香港將深化

跨境保險合作，在現有監管框架基礎上，進一
步完善保險業以風險為本的資本制度。同時，

政府將推動保險相連證券及專屬自保保險公司
的發展，並致力發展專項保險，以回應新興產
業的保障需求。
金融業作為香港經濟的支柱，始終保持韌性

與活力。李家超勉勵香港金融服務界：「金融
活水，潤澤百業，百川匯流，繁榮經濟，金融
業是香港經濟的支柱，相信大家會繼續發揮敢
創新、求改革的精神，抓緊香港五年規劃和國
家發展帶來的無限機遇，續創高峰。」
昨日，中央政府駐港聯絡辦副主任張勇、立

法會主席李慧琼、中央政府駐港聯絡辦經濟部
部長徐衛剛、香港金交所主席張德熙等政商界
人士亦出席了於香港會議展覽中心舉行的國慶
酒會。

金融界國慶酒會 李家超：港鞏固全球資金融通樞紐

放寬併購分拆 降上市合規成本
落實五年規劃施政報告部署 港交所展上市競爭力第二階段諮詢

香港證監會與港交所落

實新一份施政報告中有關

優化證券市場的部署，港

交所旗下聯交所昨刊發諮

詢文件，展開提升上市機制

競爭力的第二階段諮詢，優化須

予公布的交易、關連交易、分拆上市等規定，降低合規

成本，提高上市公司企業併購、重組及業務分拆的靈活

性。港交所上市主管伍潔鏇表示，這次改革旨在讓發行

人進行公司交易時擁有更大靈活性及確定性，在時間及

成本方面提升效率，同時透過及時、高質量的信息披露

和有效的董事會問責機制，維持投資者保障。

●香港文匯報記者 岑健樂

香港第一個五年規劃提出鞏固提升香港的國際金融中心地
位，當中提到要加強上市制度競爭力等；而新一份施政報

告在「優化證券市場」章節中，提到證監會與港交所將於今年第
三季展開提升上市機制競爭力的第二階段諮詢，優化須予公布的
交易、關連交易、分拆上市等規定，降低合規成本，提高上市公
司企業併購、重組及業務分拆的靈活性。聯交所昨日發表相關諮
詢文件，就一系列建議徵詢市場意見。各項建議旨在優化上市發
行人有關公司交易的監管規定，從而提升香港上市機制的競爭
力。諮詢期為期10周，至2026年11月30日結束。
諮詢文件就須予公布的交易、關連交易與分拆上市這三個範
疇，提出了多項建議重點（詳見配表）。其中，在須予公布的交
易方面，現行規定須予公布的交易規定適用於上市發行人在日常
業務過程中進行的資本性質的交易，諮詢文件建議上市發行人在
日常業務中進行而構成主要交易的資產收購或租賃，無需發布通
函及獲得股東批准。
在關連交易方面，現行「關連附屬公司」的定義為發行人層面

的任何關連人士可在該附屬公司的股東大會上行使或控制行使的
表決權至少達10%，諮詢文件建議將相關比例上調至30%。

部分分拆上市無須獲聯交所批准
在分拆上市的監管流程方面，現行規定所有分拆上市均須事先

獲聯交所批准方可進行，諮詢文件建議符合指定條件的合資格上
市發行人，可自行評估是否合規，無須事先獲得聯交所批准。
對於聯交所刊發的諮詢文件，香港證券及期貨專業總會理事侯

思明昨接受香港文匯報訪問時表示，聯交所於諮詢文件內刊發的
一系列建議，整體方向是正確的，是一次能夠平衡監管以及公司
進行企業活動的結構性改革，它回應了市場對合規成本、執行效
率及國際競爭力的關注，同時透過加強公告披露、董事責任聲
明、獨立非執行董事監督及保留關連交易核心保障，藉以維持對
投資者的保障。他續指，相關建議與國際趨勢接軌，即向英國、
美國較側重披露為本的制度靠攏，但沒有完全照搬西方的制度，
因為香港上市公司普遍股權較為集中，所以關連交易仍保留獨立
董事意見、獨立股東批准、年度審核等核心保障。
侯思明認為，諮詢文件的建議能夠解決技術性異常問題，因為
刪除盈利比率、代價比率可與市值或資產淨值較高者比較，可減
少重資產或市值偏低發行人因技術性比率而被歸類為主要交易的
情況。

低於50%主要交易只須予披露
另一方面，對於在交易分類及界定重要性的門檻方面，現行規

定須予披露的交易（5%≤適用規模測試<25%）須刊發公告，主
要交易（適用規模測試≥25%，但 <75%（出售事項）或<100%
（收購事項））須遵守公告、通函規定及獲得股東批准；諮詢文
件建議改為須予披露的交易（5%≤適用規模測試<50%）須遵守
加強的公告披露規定，主要交易（適用規模測試≥50%）須遵守
公告、通函規定及獲得股東批准，意味相關建議令需要獲得股東
批准的門檻，由25%上調至50%。
對此，侯思明表示，50%門檻仍涵蓋出售至少一半現有業務，
或收購現有業務重大部分的交易；至於25%至50%交易雖豁免股
東批准，但公告披露加強，因此投資者仍可較早獲得目標公司財
務資料及交易影響分析，認為是一次能夠平衡監管以及公司進行
企業活動的結構性改革。

須予公布的交易方面

現行規定：在日常業務中的交
易方面，須予公布的交易規定
適用於上市發行人在日常業務
過程中進行的資本性質的交
易；

主要建議：上市發行人在日常
業務中進行而構成主要交易的
資產收購或租賃，無需發布通
函及獲得股東批准。●香港金融服務界昨舉行國慶酒會，慶祝中華人民共和國成立77周年。

香港文匯報記者黃艾力 攝

李惟宏：要做好金融業「五篇大文章」

與施政報告
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第二階段上市機制競爭力
檢討諮詢文件重點建議

香港文匯報訊（記者 周紹基）金融服務界
立法會議員李惟宏昨出席金融服務界國慶酒
會，他表示，日前公布的香港第一個五年規
劃從更宏觀的層面提升「四中心一高地」的
定位，並列明金融要與實體經濟相互配合，
業界應抓緊機遇做好金融業「五篇大文
章」，助力金融強國建設。
他指出，五年規劃將金融穩定定位為香港的

根本，這亦是香港最大的優勢，為業界指明
發展方向，推動資產管理、風險管理、人民
幣、大宗商品等範疇的發展，共同建設及服
務國家。他又指，新一份施政報告提出推動
東南亞及「一帶一路」相關企業來港上市；
推出金融服務業青年實習計劃，培育本地金
融人才，都有助提升香港市場的競爭力。

放寬上市平台要求 確保競爭力
另外，聯交所昨就提升上市機制競爭力展
開第二階段諮詢，李惟宏認為，諮詢文件建
議方向都是希望放寬整個上市平台相關要
求，讓上市公司更靈活操作，同時保障投資
者利益，以確保本港資本市場競爭力。
諮詢文件建議調整交易分類及重要性門
檻，將「須股東批准」的交易門檻由25%提
高至50%；關連人士持有附屬公司的股權門
檻，由10%提高至30%。他相信，市場會保
持以「披露為本」，現時或未來的機制都會
有足夠渠道保障股東權益，放寬相關百分比
將有助上市公司營運，不認為會對市場構成
嚴重負面影響。

香港文匯報訊（記者 周紹基）香港第一個
五年規劃為金融業擘畫藍圖，港交所主席唐
家成昨日出席金融服務界國慶酒會時指出，
受惠內地的創科發展成果，本港資本市場在
過去一年，展現強大活力及韌性，吸引不少
人工智能（AI）及生物科技公司來港上市。
今年至今，已有109家企業在港完成IPO，集
資額達3,660億元，已超越去年全年，上市公
司的再融資金額亦達到5,600億元。

發揮金融中心功能 促進資本流動
他表示，上世紀中國內地改革開放以來，

國家在經濟、科技、產業升級與對外開放等
方面取得舉世矚目的成就。近年國家積極推
動高質量創科發展，為全世界帶來許多創新
構想與突破性技術。今年是國家「十五五」
規劃開局之年，行政長官李家超上周亦公布
了香港第一個五年規劃，兩份規劃為國家與
香港的未來發展方向繪就了藍圖，也為香港
的金融業發展締造更多新機遇。
唐家成直言，面對環球經濟轉變，香港既

面對挑戰，亦充滿機遇。對於金融服務業界
而言，香港要發揮國際金融中心的功能，促
進資本、企業、人才與創新理念的流動，支

持國家更高水平的對外開放，吸引國際資本
參與中國的發展。
他表示，目前眾多國際企業透過香港的平
台，拓展中國及亞洲市場。未來港交所會繼
續履行市場營運機構的公眾責任，繼續跟監
管機構維持可靠及嚴謹的上市制度，捍衛香
港作為國際金融中心的聲譽。

建設多元資產市場提供一站式服務
他續稱，下一步港交所將推動市場創新，
優化上市制度、深化國際聯繫、推進基礎設
施現代化，並且拓展大宗商品業務，建設多
元資產市場，為中國及全球投資者提供一站
式資本市場服務。

關連交易方面

現行規定：現行「關連附屬公
司」的定義為發行人層面的任
何關連人士可在該附屬公司的
股東大會上行使或控制行使的
表決權至少達10%；

主要建議：相關比例上調至
30%。

現行規定：在持續關連交易的
全年上限方面，全年上限必須
以幣值表示；

主要建議：如有關交易為上市
發行人在日常業務中進行的收
益性質交易，則允許全年上限
按其佔上市發行人經審計賬目
中的收益及其他財務項目的某
個百分比形式設定。

分拆上市方面

現行規定：在分拆上市的監管
流程方面，所有分拆上市均須
事先獲聯交所批准方可進行；

主要建議：符合指定條件的合
資格上市發行人，可自行評估
是否合規，無須事先獲得聯交
所批准。

現行規定：現時在公告規定方
面，無特定內容要求；

主要建議：建議增設具體披露
要求。

現行規定：須提供現有股東能
獲得分拆公司股份的保證權
利；

主要建議：建議刪除此規定。

現行規定：如母公司上市未滿
三年，其分拆上市的申請一般
不予考慮；

主要建議：母公司上市後不得
提出分拆上市申請的暫止期，
由首次上市後三年縮短至一
年。

整理：香港文匯報記者岑健樂

●今年至今，已有109家企業在港完成IPO。
資料圖片


