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●港交所今日正式推出「港交所離岸人民幣債券指數」，作為點心債市場走勢基準及
日後交易所買賣基金（ETF）等產品掛鈎標的。圖為交易廣場。 資料圖片
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港交所「離岸人民幣債券指數」
納入範圍及條件
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在港交所上市及／或於債務工具中
央結算系統（CMU）託管及結算

超過離岸人民幣10億元
超過1年

符合指數方法所列其他納入標準
由彭博指數管理及計算

2026年迄今在港交所上市
的標誌性點心債
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香港離岸人民幣債券（即「點心債」）市場

近年持續擴張，今年首9個月發行量已達

5,900億元人民幣，較去年全年的4,400億元

人民幣高出34%。港交所今日推出「港交所

離岸人民幣債券指數」，作為點心債市場走

勢基準及日後交易所買賣基金（ETF）等產

品掛鈎標的。港交所固定收益及貨幣產品發

展部主管范文超受訪時表示，新指數是落實

強化香港全球離岸人民幣樞紐定位的核心舉

措，將從一級發行、二級流動性、產品體

系、基礎設施四方面推動債市發展，吸引全

球資金配置人民幣資產，形成市場正向循

環。 ●香港文匯報記者 周紹基

點心債指數今面世
促發行投資雙輪驅動

港交所完善市場基建 拓寬離岸人民幣產品鏈

為豐富離岸人民幣產品生態，進一步吸引資金與
流動性，港交所今日（11月16日）推出「港交

所離岸人民幣債券指數」，作為香港點心債市場走
勢基準及未來相關ETF的掛鈎標的。港交所今日並
在金融大會堂舉行離岸人民幣債券指數發布儀式，
財政司司長陳茂波出席並作主旨演講，證監會主席
黃天祐，港交所主席唐家成及行政總裁陳翊庭出席
啟動儀式，之後由陳翊庭及彭博亞太區主席李冰進
行爐邊對談。
港交所固定收益及貨幣產品發展部主管范文超上
周接受訪問時表示，香港第一個五年規劃及新一份
施政報告，都明確把強化香港作為全球最大離岸人
民幣業務樞紐，列為鞏固國際金融中心地位的核心
任務，政府未來將全力擴大點心債市場。港交所今
次推出有關指數，正是落實該項政策的核心舉措之
一。

助力建構完整生態
范文超指出，港交所希望透過推出離岸人民幣債

券指數，可持續壯大離岸人民幣債市，建立一套清
晰透明、具代表性的市場基準，讓全球投資者能夠
更輕鬆認識、衡量並投資人民幣債券。他表示，港
交所不僅期望人民幣資金能匯聚香港，促成更多人
民幣債券在港發行，更重要的是建構一套完整且高
效率的人民幣金融市場生態系統。
同一場合的港交所債券市場發展主管劉祖銘亦指
出，現階段推出債券指數，主要基於香港的點心債
市場發展至今，已累積一定體量，在規模支撐之
下，現時是推出基準指數的好時機，以供全球市場
參考香港點心債市場的表現。
此外，透過債券指數能夠推動產品多元化。劉祖

銘說，以往市場以單一的債券發行為主，日後可增
加以點心債為核心的投資產品，例如ETF及追蹤指
數的投資產品。為此，港交所發布首個香港債券指
數。

四大方向擴點心債
范文超直言，港交所在發展點心債上有四大方
向。一，促進一級市場發行，吸引更多不同類型的
發行人來港融資，豐富人民幣資產供給；二，提升
二級市場流動性，讓投資者除了可以買入人民幣債
券，也能便捷交易、管理投資組合；三，擴展人民
幣產品體系，研發更多人民幣衍生工具，為投資者
提供利率、匯率的風險管理工具；四，完善市場基
礎設施，持續提升市場的交易、結算與研究效率。
他認為，在債市發展上，可以借鑑股市的發展經

驗，建構具代表性的債券指數，協助更多國際投資

者認識離岸人民幣債市，「更重要的是，這一指數
不只是觀察市場的參考指標，未來還可基於指數開
發ETF、指數追蹤基金以及其他指數掛鈎金融產
品。」
這類衍生產品能夠顯著降低投資者的參與門檻，

吸引更多不同類型的市場參與者，進而提升二級市
場流動性。港交所期望，市場可以從過往由發行驅
動，轉向「發行與投資雙輪驅動」的新格局，促成
更多人民幣債券在港發行，也讓全球投資者透過香
港認識、配置、投資離岸人民幣債券。
展望未來，范文超期望，當吸引更多發行人來

港，便將帶動更多投資者參與市場。而更良好的市
場流動性、充足的風險管理工具、以及完備的基礎
設施，又會反過來推動市場成長，形成正向循環。
他相信港交所可藉由新指數，進一步推動香港發展
成為集融資、投資、交易與風險管理於一體的綜合
性人民幣樞紐。

香港文匯報訊（記者 周紹基）過去數年，香
港人民幣債市的規模持續擴大。2017年離岸人民
幣債券全年發行規模尚不足300億元（人民幣，
下同）；到 2025 年，全年發行規模已經突破
4,400億元。今年前9個月，發行規模已達5,900
億元，超出去年全年34%。值得注意的是，以上
統計僅計算債券，並未包含銀行存單、票據等產
品。港交所債券市場發展主管劉祖銘透露，今次
推出的「港交所離岸人民幣債券指數」，其內便
包含305隻債券，名義本金約8,500億元，平均
收益率為2.08%，平均票面息率為2.29%，平均
年期為4.7年。
他續稱，該指數的納入範圍須為在港交所上市
的債券，或在債務工具中央結算系統（CMU）
託管及結算的債券，才可獲納入該指數。因此，
該指數具備香港市場特色：除屬點心債外，亦須
為在香港市場發行者。規模方面，發行規模須達
10億元方可納入；存續期須為一年或以上，若債
券即將到期或剩餘年期短於一年，將被指數剔
除。有關指數由港交所與彭博指數合作編制，而
借助彭博的全球市場網絡，有助提升該指數的國
際化程度。這也是推動點心債市場發展、促進人
民幣國際化的重要考慮。在基準母指數之下，港
交所亦將推動子指數的發行，以支持其相關的
ETF及其他追蹤指數的投資產品。

發行商對相關ETF反應踴躍
被問及有多少ETF發行商有興趣推出該指數

ETF時，范文超坦言，該所已經和發行商進行溝
通，市場反應相當踴躍，各發行商都希望積極參
與這次指數及ETF創設的市場舉措。當後續指數
正式發布後，相信會有新消息。
對於「港交所離岸人民幣債券指數」之下，還
會推出多隻子指數，他表示，市場上，很多ETF
業者都對點心債市場很感興趣，但大家會避免產
品高度同質競爭。不同的ETF，會根據自身核心
客群、對債市的看法，去定制不同年期、不同信
用評級、甚至不同發行地區的子指數。港交所是
樂見市場百花齊放，因為有些投資者偏好長年
期、有的偏好短年期，市場提供更多選擇，這是
該所的發展方向。

冀吸引更多國際發行人
劉祖銘又表示，「港交所離岸人民幣債券指
數」中，大中華地區發債體佔指數大約88%，其
餘約12%為非中資與海外發行機構，包含印尼、
哈薩克斯坦、新加坡、歐美機構等，這些機構發
行的點心債都會納入指數。故他強調，這指數是
真正覆蓋全球點心債發行人的廣基指數。
至於未來國際發行人佔比會不會上升，推動更
多國際機構來港發行點心債，他表示，這就是港
交所推廣點心債市場的重點工作。該所希望點心
債市場跟人民幣國際化一同邁向國際化，吸引更
多國際發行人來香港發債。一旦有更多國際知名
企業發行點心債，自然也能吸引國際大型投資者
進入點心債市場參與投資。

香港文匯報訊（記者 周紹基）就「港交所
離岸人民幣債券指數」的推出，香港 ETF 發
行商南方東英表示，對探索追蹤該指數及其
相關指數 ETF 產品，持開放且積極態度。南
方東英指出，團隊目前正密切關注並研究有
關指數的編制方法、成分券流動性、可投資
性及產品運作安排，也會綜合考慮市場需
求、投資者配置需要等因素。若各方面條件
成熟，集團有意進一步研究相關產品的可行
性，為投資者提供更多元、便捷的離岸人民
幣債券投資工具。
南方東英相信，「離岸人民幣債券指數」的推

出，將帶來多個益處。包括可為市場建立更具代
表性及透明度的債市基準，便利投資者衡量市場
表現、進行資產配置及風險管理。同時，亦可提
升離岸人民幣債券的市場認可度、流動性和國際
投資者參與度。長遠而言，有望帶動ETF及其他
金融產品的開發，形成由指數編制、產品發行、
交易到資產管理的完整生態，進一步鞏固香港作
為全球離岸人民幣業務樞紐及國際資產管理中心
的地位。
南方東英表示，該公司一貫積極支持人民幣國

際化進程及香港離岸人民幣中心建設，樂見香港
進一步豐富離岸人民幣投資選項。

新世界「1供11」籌249億周大福滙豐星展全額包銷

●范文超（左）指出，港交所期望建構一套完整且高
效率的人民幣金融市場生態系統。旁為劉祖銘。

香港文匯報記者周紹基 攝

點心債首9月發行超去年全年34%

南方東英：有興趣推點心債指數ETF

香港文匯報訊（記者 馬翠媚）新世界發展
（0017）昨宣布「1供 11」供股，集資約 249億
元，供股價每股0.9元，較理論除權價1.23元折讓
約26.9%；並由控股股東周大福企業、滙豐及星展
擔任聯席包銷商，全額包銷。是次供股須取得獨
立股東批准、獲授清洗豁免，以及與目標銀行貸
款項下所有貸款人簽署具約束力的延長到期日協
議，三項條件缺一不可。新世界上周五停牌，停
牌前報4.87元。
新世界昨晚舉行記者會。被問及今次供股是否
屬「軟包銷」時，滙豐資本市場和顧問業務董事
總經理蘇煜傑回應，新世界大股東及兩間包銷銀
行，包括滙豐及星展，「都對今次供股計劃充滿
信心，並會進行全面包銷」。他解釋，供股比例

及定價是根據約250億元集資規模、相對理論除權
價折讓，及公告前最後一個交易日收市價計算得
出。

若供股遭否決 或需賣資產
今次資本重新整合計劃包含兩部分：全面包銷

供股籌約250億元，及目標銀行貸款安排方案。後
者針對本金約820億元銀行貸款，公司計劃提前償
還其中10%，餘下90%到期日延長兩年，財務成
本及擔保安排基本維持不變。管理層在會上表
明，進行供股是目標銀行貸款延期安排中「一個
好重要的先決條件」，兩者相互配合。
被問到供股若遭獨立股東否決有何應變，新世
界發展執行董事兼行政總裁黃少媚未提出具體替

代方案，但明言若無此計劃，集團流動資金及財
務靈活性將受限制，「可能要以比較不是太理想
的價格去出售資產，或者延遲物業發展項目的時
間表」。黃少媚強調方案「非常有彈性」，股東
投票支持供股通過，不等於一定要全額認購，可
選擇供股、不供、供一部分或出售供股權，但前
提是供股計劃須先獲獨立股東批准。

承諾三年內不再供股
管理層承諾供股完成後三年內不再供股，除重
大不利變動外，亦不預期三年後需要再次供股。
公司訂下2031年底前合約銷售及資產出售總額合
共1,500億至2,000億元、削減總債務400億至500
億元的目標。交易完成後將即時提前償還約82億

元銀行貸款，債務總額由1,433億元降至1,351億
元。
公司預計2027年1月5日召開股東大會，若通

過，1月15日發布供股章程並展開認購，1月29日
認購期結束，供股股份2月10日開始掛牌買賣。
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